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LA CRISIS MONETARIA INTERNACIONAL EN SU
DETERMINACION POR LA CRISIS ECONOMICA
GLOBAL A TRAVES DEL DESARROLLO
DE LA INFLACION

O. Sarahi ANceELEs COrRNEjO*

La determinacién de la crisis econémica que vive el capitalismo desde
fines de 1a década de 1960 sobre la crisis monetaria internacional se
€jerce, en el plano més inmediato, a través del desarrollo de la in-
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20 PROBLEMAS DEL DESARROLLO

flacién,* y a su vez éste y el desenvolvimiento de la crisis monetaria
contribuyen a profundizar la crisis econémica, de tal forma que
estos fenémenos en su desarrollo mantienen esa determinacién e
influencia respectivamente.

Inflacién y desvalorizacién de las unidades monetarias

La inflacién ha sido desarrollada en forma permanente por los go-
biernos, los bancos y firmas monopolistas desde la consolidacién de
la fase del capitalismo monopolista de Estado a partir de la crisis
de 1929-33, como uno de los principales instrumentos para entre otros
objetivos lograr el traslado de una plusvalia adicional de los trabaja-
dores al capital, combatir la crisis de sobreproduccién, elevar la tasa
de ganancia de los monopolios, contrarrestar la tendencia descendente
de ésta, mitigar los problemas de realizacién y acelerar el ciclo de
circulacién del capital via el desarrollo del crédito, financiar e] elevado
y creciente militarismo y los gastos improductivos del sistema, etcétera.

La recesion prolongada que viven los paises capitalistas desarrolla-
dos en el periodo de entreguerras solamente fue superada después de
la segunda guerra mundial por los paises de Europa occidental y
Japén debido, entre otros factores, a la inflacién del crédito miltiple
concedido por los EUA a través de la UNRRA, Plan Marshall, BIRF,
FMI, EximBaNK, etcétera, con los recursos derivados de las enormes
ganancias obtenidas por los monopolios norteamericanos durante la
guerra.

La expansién del imperialismo norteamericano durante la post-
guerra se produjo también —entre otras razones— gracias a la aper-
tura del crédito mundial que lograron para si los EUA al instaurar
el patrén oro délar, el cual les permitié financiar su déficit de ba-
lanza de pagos —léase su expansién mundial imperialista, bélica,
comercial y financiera, etcétera— con la emisién de délares que fue-
ron perdiendo su respaldo en oro.

1 En el plano de las causas mediatas de la crisis monetaria internacional
estin: el impacto de la ley del desarrollo desigual entre los paises imperialistas
y capitalistas en general; los enormes gastos militares que tiene que efectuar
el imperialismo norteamericano para poder imponer su hegemonia en el area
capitalista y operar como gendarme del capitalismo a escala internacional; las
contradicciones que genera el elevado y creciente desarrollo del proceso de
internacionalizacién del capital, las relaciones de dominacién que imponen los
paises imperialistas sobre los subdesarrollados; el conjunto de fenémenos es-
tructurales que determinan la agudizacién de la crisis general y de la presente
crisis del capitalismo mundial, y otros aspectos de similar naturaleza.
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Asi, la expansién del crédito multiple durante la postguerra sirvib
de resorte para que el capitalismo entrara en una larga fase de auge
de casi tres décadas, fase en la que ocurre una elevacién real de la
tasa de ganancia, y en la que el precio de las mercancias se mantiene
muy préximo a su valor en virtud de que la inflacién crece a tasas
bajas; de 1949 a 1967 el indice de precios al consumidor en los paises
industriales oscilé entre un 0.5% y un 3.0%? —a excepcién de 1951,
afio en que la inflacién se dispara hasta un 9% a consecuencia de la
guerra de Corea, Si bien esa inflacién, baja y aparentemente imper-
ceptible —denominada reptante— por un lado contribuyé a elevar la
acumulacién monopélica al arrancar en forma continua una parte de
los salarios, por otro fue erosionando, en distintos grados, el valor-oro
de las unidades monetarias de los paises capitalistas, incluyendo al
propio ddlar.

Asl, el 21 de septiembre de 1949, siendo las reservas de oro de
Estados Unidos de 23 400 millones de délares, los depésitos del
Sistema de la Reserva Federal y los billetes de banco en circu-
_lacién ascendian a 40 700 millones de délares, es decir, estaban
respaldados con oro en un 57.5%. El 31 de diciembre de 1964
las reservas de oro eran de 15 000 millones de délares, mientras
que los depdsitos y los billetes de banco en circulacién ascendian
a 54 800 millones de délares, es decir, estaban respaldados por
oro en, solamente, un 27.5%.3

El proceso de desvalorizacién de las monedas de los paises capita-
listas, especialmente la experimentada por la moneda norteamericana e
inglesa en cuanto monedas de reserva, hizo que los tenedores —bancos
oficiales y sectores privados— de libras o délares acudieran a cambiar
sus billetes por oro en la medida en que estas monedas eran directa-
mente convertibles a oro; los tenedores de otras monedas compraban
primero libras o délares, para después cambiarlos por oro. La especu-
lacién sobre el oro ha sido efectuada por los sectores ptiblicos y pri-
vados y sobre todo por los propios bancos y empresas trasnacionales
de EU y de otros paises, y se intensificé a partir de 1958, a causa del
elevado déficit que arrojé la balanza de pagos norteamericana, que
fue del orden de los 3 500 millones de délares. En 1960, el délar se
salvé gracias a la cooperacién de los principales paises capitalistas en

2 International Financial Statistics Yearbook, FMI, 1979.
3 A. Stadnichenko, La crisis del sistema monetario del capitalismo, Cuader-
nos Culturales 5, Eds. Librerias Allende, S. A., p. 167.
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la formacién del Pool del oro puro para satisfacer la demanda ptblica
y privada. Los que compraron oro antes de 1971 se beneficiaron am-
pliamente dado que compraban oro a precios de 1934.

Se observa asi que los paises empiezan a aumentar la proporcién
de oro de sus reservas,

En septiembre de 1966 era como sigue:

Suiza, del 90% ; Francia, Sudéfrica y Holanda, del 80 al 90%;
Bélgica y Espafia, del 70 al 80% ; Alemania Federal, Italia, Ve-
nezuela, Inglaterra y Portugal, del 60 al 70% ; Austria y Canadi,
del 40 al 60%; India, México, Suecia y Dinamarca, del 20 al
40%; Japén, Austria y Noruega, del 1 al 2094

Al mismo tiempo se acudia a acumular el oro recién extraido,
sobre todo por los sectores privados que buscaban poner sus capitales
dinero al abrigo de la desvalorizacién monetaria; asi por ejemplo, en
1965 de 2 000 toneladas de oro recién extraido, sélo 250 pasaron a las
reservas monetarias oficiales.

La pérdida de oro de las reservas de Estados Unidos e Inglaterra
incidia en un mayor deterioro de sus respectivas monedas, fenémeno
que, a su vez, estimulaba la especulacién sobre el oro y acentuaba la
desvalorizacién de las monedas de los demés paises, en tanto que el
délar y la libra esterlina formaban parte de las reservas de divisas y
por lo tanto servian de base a la emisién monetaria interna de todos

los paises incorporados al sisterna monetario establecido en Bretton
Woods.

Expansién monetaria internacional de los paises imperialistas
y su impulso al desarrollo del mercado de euroddlares y eurobonos

Simultineamente a la avalancha sobre el oro, a nivel internacional se
fue desarrollando un mercado monetario-financiero privado paralelo
al oficial, organizado por los principales monopolios bancarios de los
paises imperialistas, sobre todo de Estados Unidos, como parte del
proceso de internacionalizacién del capital: el mercado de euroddla-
res'y eurobonos. A él afluian los capitales dinero que Estados Unidos
esparcia en forma de délares por todo el mundo para saldar su déficit

s Ibid., p. 185.
5 Ibid., p. 184.
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exterior. Posteriormente se nutrié de las nuevas masas de capital dine-
ro, en forma de dolares, libras u otras divisas provenientes del pro-
greso en la acumulacién de capital logrado por los distintos paises
durante la fase de auge del capitalismo. Todas esas masas de capital
se dirigian al euromercado para ser colocadas como capital de prés-
tamo por los monopolios bancarios a elevadas tasas de interés.

El mercado de eurodélares, o eurodivisas, y el de eurobonos se
desarrollan en forma notable ya desde la primera mitad de la década
de 1960. Asi por ejemplo, la emisién de eurcbonos en 1963 fue de
164 millones de délares y para 1965, en sélo dos afios, se elevé a 1041
millones de délares. Sin embargo, el mayor crecimiento del euromer-
cado se produciria a medida que la crisis econémica se fuera agudi-
zando en los afios finales de la década de 1960 y a lo largo de los afios
setenta. Ambos fenémenos darfan lugar a una profundizacién de la
crisis monetaria internacional.

Crisis capitalista y desarrollo de la inflacién

Desde la segunda mitad de la década de 1960 los principales paises
capitalistas experimentan un descenso de la tasa de ganancia, como
se observa en el siguiente cuadro:

TASA DE GANANCIA ANTES DEL PAGO DE IMPUESTOS

Estados Unidos Inglaterra
1948-54 16.2% 1950-54 16.5%
1951-55 14.3% 1955-59 14.7%
1961-65 14.1% 1965-69 11.7%
1966-70 12.0%
1970 9.1% 1970 9.7%

FueNTE: Ernest Mandel, La crisis, Ed. Fontamara, Barcelona, 1977, p. 21.

En Francia, el descenso de la tasa de ganancia comienza desde
1964. En otros paises esa caida se inicia al finalizar la década de 1960.
Ahora bien, desde el momento en que la tasa de ganancia empheza

@ descender, la inflacidn es desarrollada por los gobiernos, bancos y

firmas monopolistas, via la creacién de los medios de pago mecesarios,
bara que los capitales excedentes, que a consecuencia de la crisis no
encuentran campos de inversidn rentable, puedan valorizarse a una
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tasa de beneficio cada vez mayor en términos de precios; los monopo-
lios consiguen aumentar la tasa de ganancia en medio de la crisis
por la via de promover el desarrollo de la inflacién, mecanismo eco-
némico que les asegura un aumento de la plusvalia extraida a los
trabajadores por medio de la reduccién de los salarios reales ejercida
mediante el aumento de los precios superiores al incremento de los
salarios nominales.

La politica monopolista consisti6 —como dice Pino Santos—
en hacerle frente al descenso de la cuota media de ganancia, in-
crementando la cuota masa de plusvalia a través de la reduc-
cién de los salarios reales obtenidos con la inflacién.®

La'inflacidn, se origina, pues, en la elevacién de la tasa de ganan-
cia monopdlica en términos de precios. Esa tasa de ganancia incremen-
tada inflacionariamente al pasar a formar parte de los precios de
las mercancias, generaliza un movimiento ascendente de los precios a
nivel social; asi observamos que el indice de precios al consumidor
en los paises industriales se eleva progresivamente de un 3.8% en
1968 a un 13.1% en 1974.7

En los paises subdesarrollados, en donde los precios son tradicio-
nalmente mas elevados, el indice de precios al consumidor alcanzb ci-
fras muy superiores a las de los paises industriales, al pasar de un
8.7% en 1968 a un 28.5% en 1974.8

Se habla entonces de una inflacién corriente,

Impacto de la inflacién en la generacion de la crisis monetaria
y en la profundizacién de la crisis econémica ‘del capitalismo

El ascenso continuo de la inflacién y de los precios que experimen-
tan todos los paises capitalistas —unos méas que otros— durante la
crisis, impulsa el desenvolvimiento de una serie de fenémenos econé-
micos y sociopoliticos a nivel nacional e internacional. Aqui solamente
nos referiremos a los procesos econémicos més relevantes derivados de
la inflacién y que inciden en la generacién de la crisis monetaria in-

6 Oscar Pino Santos, La crisis del capitalismo, ponencia presentada en el 11
Congreso de los Economistas del Tercer Mundo, I.a Habana, Cuba, abril de
1981, p. 46.

7 International Financial Statistics Yearbook, FMI, 1979.

8 Ibid.
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ternacional y en la profundizacién de la crisis econémica del capi-
talismo.

a. El desarrollo de la inflacién, al erosionar el valor de las mo-
nedas nacionales por encima del que venian experimentando
desde la postguerra, provoca una desvalorizacién interna de las
monedas que, tarde o temprano, tiene que ser sancionada en el
exterior a través de la devaluacién.

La desvalorizacién generalizada de las unidades monetarias
de cada pais alimenta la especulacién sobre el oro e incluso de
otras divisas fuertes y estimula el desarrollo del mercado de
eurodivisas; el cual, a su vez, amplia la crisis monetaria a
través de la multiplicacion del crédito y por las presiones es-
peculativas que ejerce sobre las divisas.

b. La inflacién conduce a una profundizacién de la crisis capi-
talista; en parte, debido a la reduccién de los mercados, fené-
meno que trataremos mas adelante, y en parte a que amplifica
la sobreacumulacién de los capitales. Todos los capitales que
operan en las distintas actividades econémicas tratan de obte-

- ner una tasa de beneficio muy superior a sus costos y a su ganan-
cia normal ante la incertidumbre del nivel que alcanzarin los
precios. En esa forma van aumentando las masas de capitales
que buscan valorizarse a tasas inflacionarias de ganancia.

Esa creciente sobreacumulacién de capitales presiona a la
baja de la tasa de ganancia en el sector productivo; las masas
de capitales excedentes afluyen a los sectores improductivos,
al armamentista y muy especialmente a la especulacién,

Muchos capitales excedentes y sobre todo especulativos se
colocan en el exterior, afectando la situacién monetaria de su
pais al sacar masas de ddlares, libras, marcos, etcétera, o en
el caso de los que no tienen monedas de circulacién mundial
al demandar gran cantidad de divisas fuertes para cambiar sus
capitales en moneda nacional a fin de protegerlos de una
mayor devaluacién ademas de obtener una tasa de interés ele-
vada en los mercados internacionales de capitales. Ese proceso
en tanto que se repite a nivel internacional va a influir en la
generacién de la crisis monetaria del capitalismo que empieza
a germinar a fines de los afios sesenta, y a alimentar la expan-
sién del mercado de eurodivisas, fortaleciendo a unas cuantas
monedas y debilitando a la mayoria,

¢. La desvalorizacién de la moneda significa que el dinero pierde
su poder de compra frente a las demas mercancias, y debido a
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que los salarios se pagan en dinero, éstos sufren una reduccién
en términos reales; se produce asi un traslado de plusvalia de
los trabajadores a los monopolios; pero no solamente de los
trabajadores, sino también de las pequefias y medianas em-
presas.

La inflacién provoca, por lo tanto, una mayor desigualdad en
la distribucién del ingreso de la sociedad que es totalmente des-
favorable a la gran mayoria de la poblacién, obliga a ésta a
reducir su consumo, fenémeno que a la larga se traduce en
una reduccién del mercado interno, proceso contradictorio al
propésito inicial de la inflacién de ampliar el mercado. En
cambio los monopolios aumentan su concentracién de los me-
dios de produccién. Esta disparidad en la distribucién de la
riqueza va a alterar el desarrollo de las ramas de la produccién
y de las fuerzas productivas en general.

La reduccién del mercado interno impulsa a los monopolios a
orientar su produccién hacia la exportacién, lo que da lugar
a un incremento de las importaciones, y éstas al consumo de
las divisas; cuando los paises no cuentan con divisas ven au-
mentar su endeudamiento con el exterior para hacer frente al
pago de las importaciones sobretodo de los monopolios.

La orientacién de la produccién hacia la exportacién agudiza
la lucha por los mercados exteriores por parte de los mo-
nopolios,

La intensificacién de la competencia en el mercado internacio-
nal lleva a los monopolios y a sus respectivos gobiernos a des-
plegar una serie de acciones —que van desde la presién para
aumentar la productividad de los trabajadores hasta los sub-
sidios a la exportacién— a fin de aumentar la competitividad
de sus mercancias en el exterior. Esta politica se acompafia de
medidas para proteger, en lo posible, la reserva de divisas,
como el control de cambios cada vez mas dificil ante el ele-
vado grado de internacionalizacién del capital, mayores aran-
celes a la importacién, etcétera, que tienden a reducir los
mercados a nivel internacional.

La gran mayoria de los paises, como son los subdesarrolla-
dos, tienen poco margen de maniobra por su elevada depen-
dencia del imperialismo, la agudizacién del intercambio desigual
en su contra, la gran competencia que priva en el mercado
internacional de los productos primarios que exportan, su in-
capacidad estructural para competir con productos industria-
lizados de mayor tecnologia o sufrir el saqueo que signifi-
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ca tener tener que exportar aquellas mercancias que le impone
la divisién internacional del trabajo capitalista, endeudamiento
permanente con el exterior, etcétera; de ahi que el mecanismo
casi obligado para reducir la sobrevaluacién de su moneda, o
la pérdida de competitividad de sus exportaciones, sea la de-
valuacién de la moneda nacional frente a las divisas del mundo-

h. Los paises imperialistas son, en efecto, los que més posibi-
lidades tienen de postergar la devaluacién; procuran incluso
mantener sobrevaluado el tipo de cambio de sus respectivas mo-
nedas como un medio para que sus inversiones en el exterior
obtengan mayores ganancias al comprar mercancias, medios
de produccién y fuerza de trabajo aprovechando esa ventaja.
Pero llega un momento en el cual ante la profundizacién de la
crisis econémica, la aceleracién de la inflacién interna, la pérdi-
da de mercados exteriores y descenso de sus reservas, se generan
movimientos especulativos sobre la moneda del pais coyuntural-
mente mds débil; los capitales huyen del pais en cuestion para
protegerse de la devaluacién, se cambian por otras monedas
fuertes, con lo cual precipitan la devaluacién de su moneda
nacional. Como siempre, la cadena se rompe asi por el es-
labén més débil, siendo Inglaterra el primer pais imperialista
en efectuar la devaluacién de su moneda en el curso de la
actual crisis econémica del capitalismo.

La crisis monetaria internacional

El estallido de la crisis monetaria internacicnal se produce con la
devaluacién de la libra esterlina el 18 de noviembre de 1967. El pais
no puede sostener por méis tiempo el tipo de cambio de la libra, ya
que a los problemas estructurales —decadencia irreversible del impe-
rialismo inglés y avasallante penetracién del capital norteamericano,
retraso industrial, etcétera— se agregaron fenémenos de tipo coyun-
tural como lo fue la grave recesién de 1964 después de la cual la libra
mantuvo una fuerte sobrevaluacién, la intensa especulacién sobre las
reservas de oro inglesas de parte de los tenedores extranjeros de libras,
préstamos de la banca central de varios paises y del FMI, del orden
de 3 000 millones de délares a fin de sostener a la libra, etcétera.

La devaluacién de la libra desencadena una serie de fenémenos que
son al mismo tiempo episodios del desenvolvimiento de la crisis mo-
netaria internacional,
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— La devaluacién de la libra se inicia con una ola de devalua-
ciones a nivel internacional. Varios paises devaluaron sus mo-
nedas en el mismo porcentaje (14.3%) que la libra esterlina:
Bermudas, Israel, Bahamas, Guyana Britdnica y Hong Kong.
Otros devaluaron su moneda en distintos porcentajes: Espafia
(16.66%), Irlanda y Dinamarca (7.9%) y Malta (14.3%).°

— La devaluacién de la libra esterlina significé la ruptura del
dique que por muchos afios habia ayudado a contener una ma-
yor avalancha sobre el oro de los EUA. En los meses siguientes
se intensificé la especulacién sobre el oro; Estados Unidos
conté con la colaboracién de los bancos centrales del Pool del
Oro para proporcionar el metal que demandaban los sectores
privados que en sélo cuatro meses retiraron alrededor de 3 000
millones de délares al irrisorio precio de 35 délares la onza:
Estados Unidos por si solo proporcioné alrededor de 1 500 mi-
llones de délares en un solo afio. A fin de evitar una mayor
sangria de oro los paises del Pool decidieron en 1968, no abas-
tecer mas la demanda de oro de los particulares, primera for-
ma de inconvertibilidad internacional del délar y crear un do-
ble mercado del oro, oficial y privado. A partir de entonces
se abre una brecha creciente entre la cotizacién oficial del oro
y la del mercado, que demuestra la arbitrariedad de los EUA
de mantener artificialmente baja dicha cotizacién a 35 déla-
res la onza troy que segufa siendo un atractivo para los es-
peculadores.

No obstante la pérdida de sus reservas y la disminucién de
la competitividad de sus exportaciones, Estados Unidos siguié
aumentando sus gastos militares en el exterior para intensificar
la guerra en Vietnam, agudizando la desvalorizacién del délar
y la crisis del sistema monetario global,

— En agosto de 1969 se devalfia el franco francés en un 12.5%
como resultado de la crisis que envolvié a toda la formacién
social francesa en 1968, la presién internacional especulativa
y la fuga masiva de capitales. .

— La devaluacién de la moneda de estas dos potencias imperia-
listas favoreci6 una mayor penetracién del capital norteameri-
cano en sus paises y dreas neocoloniales.

— La devaluacién de la libra, del franco y la continua desvaloriza-
cién del délar acentuaron la presién para que Alemania reva-

9 Vivian Trias, La crisis del ddlar, Eds. Peninsula, Barcelona, 1971, pp-
291-292. ’
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luara €l marco a pesar de que a lo largo de 1961.70 habia
mantenido un crecimiento de los precios al consumidor del or-
den del 2.7% relativamente menor que sus competidores impe-
rialistas (EUA 2.8%, Japén 5.8%, Francia 4.0%, Inglate-
rra 4.1%, Italia 3.9%) .2 No obstante la resistencia de los mo-
nopolios exportadores alemanes, el 24 de octubre de 1969 el
marco se revalia en un 9.3%. Esta medida, por un lado, res-
taba competitividad a las exportaciones alemanas, pero que el
pais trataria de contrarrestar elevando la productividad a ex-
pensas de los trabajadores. Por otro, favorecia la exportacién
de capitales sobre todo en los paises que habian devaluado.

— El desenvolvimiento de la crisis monetaria en los Gltimos tres
afios de la década de 1960 acentué la crisis econémica de los
principales paises capitalistas al acelerar la inflacién y la lucha
por los mercados internos y externos, restringir las importacio-
nes por parte de los paises que devaluaron y reducir los merca-
dos internos en la medida en que la devaluacién se acompafié
por lo general de una politica de control salarial e intensifica-
ci6én de la explotacién de los trabajadores acentuada por la mis-
ma inflacién.

Profundizacién de la crisis, quiebra del sistema monetario
establecido en Bretton Woods

En 1969.-70 las potencias capitalistas experimentan un estanca-
miento de sus economias a pesar del crecimiento de la inflacién. La
recesién internacional lanzé nuevas masas de capital a la especulacién
tanto al mercado de eurodélares como al acaparamiento del oro.
Durante 1970 cuando las exportaciones norteamericanas experimenta-
ron un estancamiento dificil de superar debido a la creciente sobre-
valuacién del délar y rezago en la productividad industrial de los
EU, las presiones sobre Fort Knox se acrecentaron, de tal forma que
a mediados de 1971 las reservas de Estados Unidos habian llegado a
un minimo estratégico de 10 000 millones de ddlares.

Ante esa problemitica los Estados Unidos, que hasta entonces
habijan resistido el avance de la crisis monetaria internacional, deter-
minan el 15 de agosto de 1971 eliminar la convertibilidad oro del
délar, poner a flotacién el tipo de cambio del mismo, recrudecer el
proteccionismo, congelar los salarios y precios internos durante 3 me-
ses, etcétera.

10 Oscar Pino Santos, op. cit., p. 39.
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En su intento por salir de la recesién (via la mayor explotacién de
la clase trabajadora norteamericana y la ampliacién de los mercados
exteriores, anulacién unilateral de su deuda contraida con el resto
del mundo que, confiado en los acuerdos de Bretton Woods, habia
acumulado cantidades masivas de délares con la seguridad de que
los podria cambiar por oro) Estados Unidos llevé a la quiebra defi-
nitiva del sistema monetario internacional. En diciembre de ese afio
se formaliz6 la devaluacién del délar (8.57%) seguida practicamente
por todos los paises dependientes del imperialismo norteamericano, a
la vez que presioné a la revaluacién de las monedas de sus competido-
res (marco 13.6%, lira 7.5%, yen 16.9%, florin 11.6%, libra esterlina
8.6%, franco francés 8.6%, etcétera); ademds se amplié el margen
de fluctuacién de las monedas —que hasta entonces habia sido de
1%— a 2.25% por encima o hacia abajo de su paridad; lo cual
introdujo mayor inestabilidad en el sistema monetario.

El pec y el oro fueron revaluados en el porcentaje en que se de-
valué el délar la cotizacidén oficial del oro pasé de 35 a 38 délares la
onza troy; sin embargo su cotizacién en el mercado alcanzé los 43.62
dblares, lo cual alentaba la especulacién, sobre el délar,

En ese marco la inflacién se acrecienta, favoreciendo el desarrollo
de la crisis financiera internacional al presionar a una elevacién de
las tasas de interés, sobre todo a partir de 1972 cuando la economia
capitalista entra en una fase de leve recuperacién dentro de la crisis
estructural, la cual se acompafia con un crecimiento relativo de los
precios de algunas materias primas.

Los intentos de reorganizar el sistema monetario internacional em-
piezan desde 1972; sin embargo Estados Unidos, que sostiene una po-
litica monetaria absolutamente favorable al capital financiero de ese
pais, se empefiard en la continua devaluacién del délar, impulsard la
exportacién de sus capitales eliminando las restricciones que les habia
impuesto para proteger el délar de la devaluacién, con lo cual echaba
el peso de su recuperacién sobre los demés pafses; si sus competidores
imperialistas optaban por frenar la devaluacién del délar para prote-
ger sus exportaciones, entonces sus bancos centrales tendrian que com-
prar todos los délares que los especuladores les presentaran para su
cambio, varios paises no tienen los recursos para resistir €sa guerra mo-
netaria y dejan flotar el tipo de cambio de sus monedas; ello alent6 la
mayor especulacién sobre las monedas fuertes, al grado que en los diez
primeros dias de febrero de 1973 mas de 6000 millones de délares
fueron cambiados por marcos y 1000 millones de délares por yenes;
Japén cierra sus mercados cambiarios €l 10 de febrero, medida que
fue seguida por otros paises, y al dia siguiente los Estados Unidos
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decretan una nueva devaluacién del délar del 10% que 'Eambiér_l fue
seguida simultineamente por pricticamente todos los paises bajo su
esfera de dominacién; como contrapartida se revaluaron todas las
monedas de Europa y Japén. El pEc y el oro también fueron revalua-v
dos en un 10%. La cotizacién oficial del oro se fija en 42 délares la
onza troy, mientras que en el mercado se habia disparado a 1'12.25
délares. Los tipos de cambio fijos que regian en e‘:I Patrc’m cam}alo oro
vigente durante la segunda postguerra son sustituidos por tipos de
cambio fluctuantes. o

La segunda devaluacién del délar llevé a la profundizacién de la
crisis monetaria hasta el punto maximo, favoreci6 el desarrqllo de la
inflacién, y juntos alentaron a los capitales dinero especulativos a re-
fugiarse en el oro, que sigue una carrera alcista durante toda la dé-
cada hasta llegar a los 850 délares el 24 de enero de 1980 a pesar de
la politica de los EUA, impuesta a través de.l FMI, de desmonetizar
al oro y convertir al pEc en el principal medio de reserva del capita-
lismo. o .

Durante casi todo el afio de 1979, le economia capitalista transita
por su fase de auge del ciclo corto que discurre en el marco de la crisis
estructural prolongada; es un auge leve y brevt.e durante el c1'1a1 se
agudiza la*competencia en el mercado internacional. qu gobiernos
acuden en apoyo de sus oligarquias mediante los mas variados meca-
nismos; dentro de los monetarios podemos sefialar el foment'o ala
inflacién y la manipulacién de la flotacién de los tipos de cambio para
contrarrestar los efectos negativos de la inflacién sobre las exportacio-
nes, ademas de intensificar el proteccionismo. Durante ese afio, se
observa un intenso crecimiento de la especulacién con la cotizacién
del oro y de otras materias primas, sobre todo del petrdleo.

Recesién, inflacién y crisis monetaria

Todos esos fenémenos contribuyen a agravar la crisis que comienza
al finalizar 1973 y que se fue intensificando durante casi todo 1974,
hasta desembocar en la més aguda depresién de la postguerra ,aI
finalizar 1974 y principios de 1975 al mismo tiempo que la 1r3ﬂa}c1on
alcanzaba su mayor tasa de crecimiento. Este fenémeno de crecimiento
de la inflacién con recesién era un fenémeno nuevo en la historia del
capitalismo, al que los gobiernos burgueses no podian enfrentar con
el instrumental keynesiano que habian utilizado para atenuar las cri-
sis mediante la ampliacién de la inflacién. )

A pesar de que desde 1973 y 1974 el FMI y los gobxfer_nos burgue-
ses se propusieron frenar la inflacién mediante los tradicionales pro-
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gramas de austeridad, tuvieron que desarrollar la inflacién al incurrir
en déficit presupuestales sin precedente para sacar a sus respectivas
economias de la profunda depresién.

En Estados Unidos, la reactivacién econémica la prepar6 un dé-
ficit colosal del orden de 70 a 80 mil millones de délares para
el afio fiscal de julio de 1975 a junio de 1976, En Alemania Oc-
cidental el déficit presupuestario fue del orden de 30 mil millo-
nes de délares en 1975, Japén de 20 mil millones de dblares,
Gran Bretafia 20 mil millones, Francia 10 mil millones de déla-
res, Italia 25 mil millones; se puede evaluar que entre la mitad
del afio de 1975 y la mitad de 1976 no menos de 175 mil
millones de délares de poder adquisitivo suplementario fueron
inyectados en el circuito econémico a través de los déficit pre-
supuestales de los principales paises imperialistas. Es una suma
que no tiene nada que ver con las modestas experiencias key-
nesianas del New Deal roosveltiano.!

La recesién indujo a la aceleracién de la inflacién, y el crecimiento
de ésta ha incidido en una mayor inestabilidad monetaria interna-
cional, ya que como hemos sefialado, los gobiernos mantienen la poli-
tica de tipos de cambio fluctuantes para poder manejarlos segin el
ascenso de la inflacién —lo que requiere de grandes reservas, que por
lo general no tienen los paises subdesarrollados—; entre mayor sea
éste mis tienden a bajar el tipo de cambio como un mecanismo de
promocién a las exportaciones; también da lugar a una creciente es-
peculacién por parte de los capitales dinero que operan en el merca-
do de eurodélares en manos de los grandes bancos internacionales con
las variaciones del tipo de cambio de las monedas, lo cual les pro-
duce enormes masas de ganancias.

Para los paises subdesarrollados esta politica de tipos de cambio
fluctuantes introducida por los paises imperialistas como arma compe-
titiva ha significado una devaluacién creciente de sus monedas, a tra-
vés de la cual han aumentado la transferencia de riqueza hacia los
paises imperialistas, Este fenémeno que es tradicional en el capitalismo
se ha intensificado también en la medida en que la devaluacién pro-
gresiva de las monedas ha llevado a un encarecimiento de sus impor-
taciones de mercancias y de capital, y éste a un creciente déficit co-

11 Ernest Mandel, La crisis 1974-1980, Serie Popular Era, México, 1980,
p. 77.
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rriente de sus balanzas de pagos, cuyo financiamiento ha requerido de
un elevado endeudamiento con el capital financiero internacional,

Sf:g1in el FMI la deuda exterior de los paises subdesarrollados al-
;;‘ngo nada menos que 580 000 millones de délares a principios de

.Su pago ha recaido en una creciente explotacién de la clase tra-
bajadora de cada pais, elevando la transferencia de riqueza de los pai-
ses subdesarrollados a los imperialistas. Se cumple asi una exigencia
de los paises imperialistas para elevar la tasa de ganancia en aras de
superar la crisis.

- El creciente déficit corriente de la balanza de pagos ha impulsado
a.demé's del endeudamiento, la entrada de las inversiones extranjeras,
es decir, ha fomentado una mayor internacionalizacién del capital qué
conduce a una creciente desnacionalizacién.

Puede concluirse que asi como la crisis de 1929-33 llevé a Ia quie-
bra.- del patrén oro metslico, esta crisis estructural prolongada del
capitalismo, que se inicia desde finales de la década de 1960, ha llevado
a la quiebra del patrén cambio oro, para ser sustituido po; un patrén
papel inconvertible, cuya principal moneda de reserva, €l DEG, es de
un valor inestable ya que se forma de la cotizacién fluctuante de las
16 monedas de los paises que tienen una mayor participacién en el
comercio capitalista, consecuente con la inestabilidad permanente del
capitalismo en esta etapa de profundizacién de sus crisis general,
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