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El término “crisis de la deuda” se
hizo oficial en México en agosto de
1982, cuando no fue posible seguir
pagando intereses y amortizaciones
de sus préstamos. Desde entonces
aparecieron innumerables articulos,
libros, notas, documentos, etcétera,
que pronto se convirtieron en un
mar literario donde han participado
periodistas, funcionarios pubhcos,
banqueros, empresarics, instituciones
de investigacién y desde luego econo-
mistas. Segiin datos de la biblioteca
del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) y del Banco Mundial (BM),
shasta marzo de 1990, de los 548 li-
bros que figuran en su catilogo, 435
(79 por ciento) se han elaborado desde
1982 y a los 2 975 articulos y do-
cumentos que posee se han agre-
gado otros 2 940 sobre el mismo
tema. No obstante, en e caso especifico
de’ México, nunca estd por demds
. contar con anilisis integrales en pers-
peéuva critica como el que nos ofre-

- cen estos especialistas.
Eugenia Correa en el prlmer
. apartado Deuda y Mercado Internacional
' de Capitales nos ubica en el contexto
- del mercado internacional de capi-
‘talds con amplia mformacuSn es-
tadistica de la décda’ pasada y sobre
‘ todo el papel de los paises subde-
. sarrollados en el devenir de los mer-
‘cadps financieros. En el caso de
: América Latina resalta la transferen-
cia de 190 mil millones de délares de
- 1982a 1987, lo cual ha converudo al
continente en exportador neto de
capitales en detrimento de sus posi-

bilidades de crecimiento econémico;

| cuestién en la que coinciden los demds
- autores. Aborda los aspectos proposi-
- tivos del Plan Baker concluyendo
" que “no ofreci6 una salida al problema
i de la deuda m4s, sin embargo, co-
 rroboré la intenci6n de sostener por
* todos los medios la capacidad de pago
i de los prestatarios y evité una accién
. concertada de los mismos” (p.31).
i Ademésde integrarlosa la esfera del

 capital norteamericano y en esencia

; con ésta politica “refuncionalizar” el

papeldel FMI1y del BM a partir de la

“crisis de la deu

En el amplio anilisis de Arturo

Guillén: La renegociacion y el desen-

volvimiento reciente de la deuda externa
de México, resalta tres grandes etapas,
dentrodelarenegociaciéndeladeu-
da: 1950-1960, 1970-1982 y de 1982
a larfecha, enfatizando las causas
que la provocaron, relaciondndola a
su vez con la crisis econémica, que
afecta a la economia mexicana y al
sistema aapitalista en su conjunto des-
de finales de los afios sesenta. Es en
la tercera etapa donde profundiza a
detalle la crisis estructural inscrita
en el trinsito de los paises capitalis-
tas a una fase deflacionaria carac-

, terizada, entre otros rasgos por: “el
“crecimiento lento de los paises de-

sarrollados; el estancamiento de la

mayoria de los paises del Tercer.

Mundo; el desplome de los precios

" de ciertos productos, sobre todo de

las materias primas; la contraccién
del crecimiento del comercio inter-
naciohal, la fragilidad creciente de
los sistemas financieros, la contrac-
cién de los flujos de inversién ex-
tranjera directa y de crédito externo;
y la mayor propensién a crisis
bursitiles y finahcieras”. (p. 51). Lo

cual coincide con “la consolidacién
de un proceso de restructuraciéon
del sistema productivo de México
orientado a la exportacién de ma-
nufacturas, la mayor apertura al capital
extranjero y la credente liberalizacion
interna yexternade laeconomia”.
(p. 54).

Enésta parte es en donde Guillén
analiza con ciertodetalle (aunque de
una forma apretada), el proceso re-
negociador; a su vez la divide en
cinco importantes apartados: 1. 1977,
se firma la Primera Carta de Inten-
cién con el FMI; concluyendo en que
éste acuerdo hasta 1982, dio lugar a
“un programa de estabilizacién
‘cldsico’ originado por la agudizacién
de losdesequilibrios fiscal y externo,
los que llevaron, asu vez, a una crisis
cambiaria y a la consiguiente devalua-
cién del tipo de cambio”. (p. 58).
2.1982, programa de rescate a corto
plazo; que no obstante los acuerdos
que se llevaron a cabo, significaron
ur} resplro momentineo, sin benefi-
cios concretos y con costos econdémi-

cos y sociales altos. 3. 1984 recalen-
darizacién a mislargo plazo. En este

jodo si bien se extendid el iempo
parael pago de lasamortizaciones, la
carga seguia siendo pesada para el
pais, segiin el autor. 4. 1986, nuevo
acuerdo con el FMI; para este afio
México empieza a poner en prictica
uni programa de ajuste en el con-
texto ‘del Plan Baker, el cual en su
anAlisis explica quesélo fue un palia-

5. 1987, bisqueda y aplicacién de

. nUevos instrumentos para el pago.

Dentrodelos principales, han sidola
capitalizacién de pasivos (SWAPS) y el
programa de Conversién de Prés-
tamos en bonos.

:li\bnlﬁsalagd)iantcpsodeladeluia.'

Concluye en su amplio andlisis
que la deuda externa sigue siendo
uno de los obsticulos principa-
les a la recuperacién sélida y estable
del pais; y muestra su preocupa-
cién de que ante el problema de la

"deuda, se debe hacer énfasis en

Ia recuperacién de la soberania nacio-
nal en el trazo del programa eco-
némico y de la politica econémica
general.

Gregorio Vidal, en su apartado
sobre: La deuda externa y el proceso de
centralizacion y desvalorizacion del capi-
tal, analiza la cuestién de la deuda
en el periodo en que la crisis se ma-
nifiesta comocrecimiento profunda-
mente desigual e inestable, induyendo
elementos de anilisis, mismos que
desarrolla, tales como la desestruc-
turacién de los sistemas productivos;
el dominio de la inflacién y de la
internacionalizacién y ampliacién del
mlercido de’ capitalés’sobre la base
del crédito. Y en este contexto ubica
las medidas politicas de “ajuste y
estabilizacién”, como son el Pacto de
Solidaridad y el Pacto para la
Estabilidad y Crecimiento Econémico
(PECE), respectivamente.

Sobre los swaps, manifiesta que
fue un medio de inversién que las
empresas trasnacionales utilizaron
para acrecentar su presencia en la
economia mexicana, ademads de que
formé parte de un proceso de rede-
ﬂmcmn de las relaciones entre los
capntales nativos mis poderosos y
sus socios extranjeros. Resalta que
una de las caracteristicas mds no-
tables de estas operaciones son los
lmportantes descuentos que logran
lasempresas adquirentesde labanca
trasnacional. Todo este conjunto de
hechos deja ver cé6mo la deuda ex-



terna es una fuerza directa en el
procesodemodificacién de laestruc-
tura de capital. Para finalizar afirma
que algunas de las condiciones que
viene presentando la desvalorizacién
del capital (salida de recursos al exte-
rior einflacién creciente) se explican
en parte por la manera en que estd
operando la economia para cumplir
con los pagos de intereses de la deu-
da externa y se muestra pesimista
TxE los cambios que puedan pre-
semarse dentro de la actual admi-
nistracién y por otro lado, dentro
de los principales grupos financieros
nativos.

{Concluyen los autores ante el
problema de la deuda en una serie
de propuestas alternativas que con-
sideran de importancia como son:

negociaciones multilaterales entre los
paises latinoamericanos a través de
acuerdos comunes; no aceptar con-
diciones tendientes a imponer politi-
cas econémicas delineadas desde el
exterior; no comprometer las reser-
vas internacionales por canje de deuda;
constitucién de un Fondo para el fi-
nanciamiento del desarrollo nacional
destinado sélo para inversiones pro-
ductivas; establecer medidas para
fomentar inversién piblica y pri-
vada, ademis de rexaminar la politica
de exportacién petrolera. Asi tam-
bién, y para terminar, plantean la
necesidad de redocumentar la deuda
con los bancos trasnacionales, in-
cluida la sindicada no restructura-
da, entre otras medidas aplicables a
1a economia interna. GERARDO MINTO
RIVERA.





