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EI termino "crisis de la deuda" se 
hizo oficial en Mexico en agosto de 
1982, cuando no fue posible seguir 
pagando intereses y amortizaciones 
de sus prestamos. Desde entonces 
aparecieroninnumerables articulos, 
libros, notas, documentos, etcetera, 
que pronto se convirtieron en un 
mar literario donde han participado 
periodistas, funcionarios publicos, 
banqueros, empresarias, institueiones 
de investigaci6n Ydesde luego econo­
mistas. SegUn datos de la biblioteea 
del Fondo Monetario Internaclo­
nal (FMI) ydel Banco Mundial (8M), 

ihasplmarzo de 1990, de los 548li ­
bros que figuran en su cat3.logo, 435 
(79 par cieruo) se han ebboraclo dede 
1~2 yalos 2 975 aruculos y do­
c~entos que posee se han agre­
gaitlo otros 2 940 sobre el mismo 
teJiJa. No obirante, en eI. caso especifiro 
de, Mexico, nunca estli por demas 
cantar con analisis integrales en pers­
pectiva cri'tica como el que nos ofre­
cen estos especialistas. 

.-, Eugenia Correa e;-eIprimer 
, aMJ1a<lo Deuda y Merr.ado I'TIInTIIu:ionol 
! de Capitales nos ubica en el contexto 
: del; mercado internacional de capi­
tales,' con ampliit informaci6n es­
tadf,stica de la decda 

'~ 

pasada y sobre 
I todb e1 papel de los pai'ses subde­
sarroUados en el devenir de los mer­
cadps financieros. En el caso de 
Am,erica Latina resalta la transferen­
cia de 190 mil millones de d6lares de 
1982 a 1987, 10 cual ha convertido al 
continente en exportador neto de 
capitales en detrimento de sus posi­

bilidadesdecrecimiento econ6mico; 
, cuesti6n en la que coinciden los dem3s 
autores. Aborda los aspectos proposi­

· tivos del Plan Baker concluyendo 
que ,MOO 0&cri6 una salida al problema 

: de 1a deuda mas, sin embargo, co­
: rrobor6la intenci6n de sostener por 
· todas las medias la capacidad de pago 
: de los prestatarios y evit6 una acci6n 
: concertada de los mismos" (p.31). 
Ademas de integrarlos a la esfera del 

, capital norteamericano yen esencia 
i con eta poIitica "refuncionalizar" el 
i, papel del FMI Ydel BM a partir de la
 
"crisis de la deuda".
 

En el amplio analisis de Arturo
 
Guillen: fA reneg0ciati6n y el desen­

volvimiento reciente de la deuda exVm4
 
de MhU:o, resalta tres grandesetapas,
 
dentrode la renegociaci6n de ladeu­

da: 1950-1960, 1970-1982 yde 1982
 
a la I fecha, enfatizando las causas
 
que la provocaron, relacionandola a
 
su vez con la crisis econ6mica, que
 
afecta a la economia meXicana y al
 
siste~ Glpitalisla en su ronjunto des­

de finales de los anos sesenta. Es en
 

~ la terc:era etapa donde profundiza a 
detalle la crisis estructural inscrita 
en el transito de los paises capitalis­
tas a una fase deflacionaria carac­

, terizada, entre otros rasgos por: "el 
crecimiento lento de los pai'ses de­
sarrollados; el estancamiento de la 

· mayoria de los paises del Tercer. 
I Mundo; el desplome de:: los precios 
, de ciertos productos, sobre todo de 
las materias primas; la contracci6n 
del crjecimiento del comercio inter­
naciohal, la fragiIidad creciente de 
los sistemas financieros, la contrac­
ci6n de los flujos de inversi6n ex­
tra~eI;adirecta yde credito extemo; 
y la mayor propensi6n a crisis 
bursatiles y financieras". (p. 51). La 

cual coincide con lOla consolidaci6n 
de un proceso de restructuraci6n 
del sistema productivo de Mexico 
orientado a la exportaci6nde ma­
nuf3cturas, la ma~r apertura al Glpital 
extranjero Yla creciente liberaIizaci6n 
interna yextemade laeconomi'a". 
(p.54). 

En esta parte es en donde Guillen 
analiza con cierto detalle (aunque de 
una forma apretada), el proceso re­
negociador; a su vez la divide en 
cinco importantes apartados: 1. 1977, 
se firma la Primera Carta de Inten­
ci6n con el I'MI; concluyendo en que 
ate acuerdo basta 1982, dio lugar a 
"un programa de estabilizaci6n 
'clasico' originado por la agudiz.aci6n 
de losdesequilibriosfiscal yextemo, 
los que llevaron, asu vez, a una crisis 
cambiaria ya la consiguiente devalua­
ci6n del tipo de cambio". (p. 58). 
2; 1982, programa de rescate a corta 
plaza; que no obstante los acuerdos 
que se llevaron a cabo, significaron 
uq r~pir() momentIneo, sin benefi­
cias concretos y con costos econ6mi­
COli y sociales altos. J. 1984 recalen­
darizaci6n a mas largo plazo. En este 
periodo si bien se extendi6 d tiempo 
para el pagode las amortizaciones, la 
carga seguia siendo pesada para el 
pais, segun el autor. 4. 1986, nuevo 
actJerdo con el I'MI; para este ano 
M~xicoempieza a poner en practica 
un programa de ajuste en el con­
texto :del Plan Baker, el cual en su 
aqaliSis explica ques610 fue un palia­
rive> ~ al agohiante peiO de la deuda.· 
5.1987, bl1squeda y aplicaci6n de 
nuevos instrumentos para el pago. 

('	 Dentrode los principales, han sido la 
capitalizaci6n de pasivos (SWAPS) yel 
programa de Conversi6n de Pres­
tamos en bonos. 

Concluye en su amplio analisis 
que la deuda externa sigue siendo 
uno de los obstliculos principa­
Ie$ a la recuperaci6n s6lida y estable 
del pai's; Y muestra su preocupa­
ci6n de que ante el problema de la 
deuda, se debe hacer enfasis en 
la recuperaci6n de la soberani'a nacio­
nal en el trazo del programa eco­
n6mico y de la potitica econ6mica 
general. 

Gregorio Vidal, en su apartado 
sobre: fA dev.da emma y el proceso de 
centralizatiOn y desualorizacjOn del capi­
tal, analiza la cuesti6n de la deuda 
en el periodoen que la crisis se ma­
nifiestacomocrecimiento profunda­
mente desigual e ines:able, induyendo 
elementos de amllisis, mismos que 
desarrolla, tales como la desestruc­
turaci6n de los sistemas productivos; 
el dominio de la inflaci6n y de la 
internacionalizaci6n y ampliacioo del 
uferddo de· capitalessobre la base 
del credito. Y en este contexto ubica 
las medidas politicas de "ajuste y 
estabilizaci6n", como son el Pacto de 
Sdlidaridad y el Pacto para la 
Elfabilidad y Crtrimiento Econ6mico 
(PtCE), respeetivamente. 

Sabre los swaps, manifiesta que 
fue un medio de inversi6n que las 
e~presas trasnacionales utilizaron 
p~ra acrecentar su presencia en la 
eoonomia mexicana, ademas de que 
form6 parte de un proceso de rede­
fiJilici6n de las relaciones entre los 
ca.pitales nativos mas poderosos y 
sqs socios extra~eros. Resalta que 
una de las caracteri'sticas mas no­
tables de estas operaciones son los 
i~portantes descuentos que logran 
las empresas adquirentesde la banca 
trasnacional. Todo este co~unto de 
hechos deja ver c6mo la deuda ex­



terna es una fuerza directa en el 
ptocesode modificacion de la estruc­
t~ra de capital. Para finalizar afirma 
que algunas de las condiciones que 
vieoe presentando la desvalorizaci6n 
del capital (salida de recursos al exte­
riore inflacion creciente) se explican 
en parte por la manera en que esra 
operando la economfa para cumplir 
con los pagos de intereses de la deu­
da extema L se muestra pe;imista 
~ los cambios que puedan pre­
se~tarse dentro de la actual admi­
ni$tracion y por otro lado, dentro 
de los principalesgropes financieros 
nativos. 

:Concluyen los autores ante el 
prpbJema de la deuda en una serie 
de. propuestas altemativas que con· 
sideran de importancia ,como son: 

n.egociaciones multilaterales entre los 
pa~ latinoamericanos a traves de 
ac~erdos comunes; no aceptar con­
di60nes tendientes a imponer politi­
cas economicas delineadas desde el 
exterior; no comprometer las reser­
vas intemaci:>nalesper amje de deOOa; 
constitucion de un Fondo para el fi· 
nanciamiento del desarrollo nacional 
destinado sOlo para inversiones pro­
ductivas; establecer medidas para 
fomentar inversion publica y pri­
vada, ademas de rexaminar la politica 
de exportacion petrolera. As{ tam­
bien, y para terminar, plantean la 
neeesidad de redocumentar la deuda 
con los bancos trasnacionales, in­
cluida la sindicada no restructura­
da, entre otras medidas aplicables a 
la eronomla interna. GERAROO MlNfO 
RIVERA. 
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