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El autor ofrece un texto que en-
riquece la polémica y la critica en
torno al modelo neoliberal; en el
primer ensayo Huerta aborda los lo-
gros y vulnerabilidad de la politica
de estabilizacién de Salinas, desta-
cando, que la politica de ajuste ins-
trumentada por De la Madrid no
pudo hacer compatible el ajuste fis-
cal con una balanza de pagos sana,
ademids de que la reduccién de la
inflacién y el superavit fiscal se logra-
ron sin tener factores endégenos fa-
vorables, por lo que se acentué la
dependencia de los flujos de capital
externo.

En 1992 se alcanza el sanea-
miento de las finanzas piiblicas me-
diante la reduccién del gasto y la
inversién gubernamentales, las re-
formas monetaria-cambiaria, el
ajuste patrimonial, la reduccién de
las tasas de interés nacionales e inter-
nacionales y a la renegociacién de la
deuda externa.

Esta politica marginé obras de
infraestructura, sectores estratégicos
y desarrollo tecnolégico. Los recor-
tes al gasto publico deterioraron la
planta productiva y los niveles de
productividad necesarios para quela
economia y los salarios reales crecie-
ran; la disminucién de la inflacién y
el saneamiento de las finanzas publi-

cas no impulsaron el crecimiento
econémico, pues la estabilidad mo-
netaria no se sustenta en factores
productivos y competitivos endége-
nos, sino en un tipo de cambio fijo
basado en la privatizacién y la entra-
da de capitales de corto plazo.

Para Huerta el transitorio ajuste
fiscal no ha contribuido tampoco a
estabilizar la economia, pues se al-
canzé a costa del déficit externo y
marginando el crecimiento, al des-
cansar en la entrada de capitales que
se canalizan a la esfera financiero—es-
peculativa, no a la productiva.

La estabilidad cambiaria nomi-

nal y el saneamiento de las finanzas
publicas no estin garantizados mas

alla del corto plazo, debido a las fuer-
tes presiones del déficit de cuenta
corriente sobre la tasa de interés y el
tipo de cambio, por lo que el gobier-
no acentua su politica contraccionis-
ta. Huerta afirma que el Banco de
México no puede consolidar el supe-
ravit publico, pues no controla ni la
tasa de interés, ni el tipo de cambio
—factores clave de las finanzas publi-
cas.

El segundo ensayo se refiereala
politica cambiaria antiinflacionaria,
el autor apunta que en 1987 aparece
una reforma monetaria sustentada
en la paridad cambiaria nominal fija,
con un posterior deslizamiento me-
nor al diferencial de precios entre
México y Estados Unidos; esta refor-
ma fue posible por el gran flujo de
capitales, que provino de seguras

condiciones de confianza y rentabili-
dad.

Dado que la inestabilidad de la
inflacién depende de las expectati-
vas de quienes controlan el capital,
para estimularlos se ha liberalizado
la economia, ademas de otros facto-
res de atraccién, entre otros: privati-
zaciones, el Tratado de Libre Co-
mercio (TLC), ajuste fiscal y politica
cambiaria antiinflacionaria; en esta
politica destaca la sobrevaluacién del
peso, que desprotege la competitivi-
dad e impacta negativamente el em-
pleo, los salarios reales y la balanza
comercial; ademas la apertura exter-

na generalizada ha llevado a la crisis
a los productores nacionales que pu-

dieron enfrentar la competencia, en
un contexto desfavorable: insufi-
ciente capacidad productiva, ausen-
cia de condiciones financieras inter-
nas que impulsaran un proceso de
modernizacién y un tipo de cambio
no competitivo.

La situacién descrita se agrava
cuando ocurren cuatro situaciones:

a) gran parte del déficit comer-
cial es de los sectores no integrables
con Estados Unidos; b) las exporta-
ciones no crecen debido a problemas
econémicos de ese pais; ) son menos
optimistas las expectativas de inte-
gracién econémica con dicho pais; d)
el dolar fluctaa en el contexto inter-
nacional y hay expectativas de au-
mento en la tasa de interés de Esta-
dos Unidos.

La competencia externa es el te-
ma del tercer ensayo, el autor afirma
que ante el fracaso de la politica del
gobierno de De la Madrid para al-
canzar el crecimiento econémico con
estabilidad de precios, el gobierno
de Salinas traté de lograr tales obje-
tivos a través de un flujo creciente de
recursos externos, ademais se incre-
mentan las privatizaciones, la desre-
gulacién, la liberalizacién y la
integracién econémica con Estados
Unidos. Por ello las negociaciones
del TLC se insertan en una liberaliza-
cién poco productiva y rezagada, sin
una polftica industrial y crediticia.

Es erréneo pensar que la aper-
tura comercial modernizaria la eco-
nomia, debido a que la proporcién
de bienes de capital en las importa-
ciones no ha crecido desde 1983 y a
que las importaciones que han au-
mentado son las de bienes de consu-
mo.

Los sectores publico y privado
no se han articulado para moder-
nizar y hacer competitivas a laindus-
tria y a la agricultura; tampoco los
industriales han hecho esfuerzo al-
guno por modernizarse ni por mejo-
rar la capacitacién de la fuerza de
trabajo para ser mis competitivos, en
parte porque —en el contexto de la
apertura comercial— no parecen ser
muy optimistas las expectativas de
largo plazo.

La entrada de capitales tampoco
ha dinamizado la inversién produc-



tiva ni la actividad econémica, ya que
el contexto actual genera mejores
condiciones de rentabilidad e inver-
sién en el ambito especulativo. Estos
capitales —antes de crédito— ahora
son de cartera en cuanto a las llama-
das ventajas comparativas —mano
de obra barata, recursos naturales y
localizacién—, existe una alta vulne-
rabilidad frente a desarrollos tecno-
légicos de Estados Unidos.

Una consecuencia de esta situa-
cién es el cambio de un superdvit
comercial externo a un déficit co-
merdal y de cuenta corriente entre
1987 y 1992, Huerta advertia que en
el momento en que el déficit externo
no pueda ya ser financiado con el
flujo de capitales, aumentar4 el ries-
go cambiario, y la fuga de capitales
anulari los esfuerzos de estabiliza-
cién.

En el cuarto ensayo el autor es-
boza una propuesta de politica de
estabilizacién y crecimiento sosteni-
do con distribucién del ingreso. Pro-
pone una estrategia de desarrollo
que permita alcanzar la consistencia
macroeconémica indispensable para
disminuir la inversién e incrementar
la inversién de largo plazo.

Huerta sugiere politicas de re-
gulacién sobre el sector externo y asi
restringir las importaciones innece-
sarias; también sugiere una reforma
financiera para disminuir las tasas
financieras y alargar los plazos de
depositos y créditos a fin de incre-

mentar la inversién productiva en
forma sostenida.

Acerca de la reforma fiscal, pro-
pone reconstituir el papel regulador
y ordenador macroeconémico del
Estado. Esta reforma se considera
importante para reactivar la econo-
mia y mejorar la distribucién del in-
greso, incentivando la inversién
productiva, desestimulando la espe-
culacién y alentando la produccién
de los sectores altamente deficitarios,
entre otras medidas.

En materia de financiamiento,
se recomienda una politica de largo
plazo, en la cual se incluyan créditos
baratos, estabilidad de precios, esti-
mular a las empresa para que apli-
quen sus excedentes a proyectos de
inversién; es necesaria una nueva
articulacién al sistema financiero in-
ternacional, evitando que la entrada
de capitales se canalice hacia la espe-
culacién y el financiamiento de im-
portaciones innecesarias.

El autor también sugiere que la
interaccién entre los sectores finan-
ciero e industrial no se deje a las
fuerzas del mercado: deben crearse
mecanismos institucionales para ase-
gurar el crecimiento econémico. En
este sentido propone revisar las po-
liticas comercial e industrial para
otorgar subsidios y facilidades a la
produccién de bienes comerciables.

Por otro lado, considera necesa-
rio lograr una paridad cambiaria
que estimule las exportaciones, sin

incurrir en la inflacién ni propiciar
fuga de capitales.

En el libro se propone reprogra-
mar la apertura en funcién de la
productividad y de modernizacién
de la planta productiva, articulando
politicas arancelarias, derechos com-
pensatorios, politicas antidumping y
subsidios —tal como lo hacen los pai-
ses desarrollados.

Respecto a la politica cambiaria,
se afirma que es necesario eliminar
la sobrevaluacién de manera paula-
tina, acompanada de politicas indus-
trial y crediticia que estimulen la
inversién productiva.

Huerta reitera laimportancia de
un mercado interno fuerte y de una
mejor distribucién del ingreso para
atraer inversiones. Esto implica in-

crementar los salarios reales y el em-
pleo, elevar la productividad y el
crecimiento de la economia en su
conjunto; debe revisarse el TLC, mis-
mo que no asegura articulaciones
industriales favorables a la econo-
mia, el empleo y la balanza de pagos.

Por dltimo, plantea que, para
superar los problemas que el Estado
y el mercado no han resuelto, es
preciso redefinir sus funciones, con-
tando con una administracién pibli-
ca eficiente. Se requiere de una par-
ticipacion efectiva y selectiva —de un
Estado democratico— en la econo-
mia, que puede comprometerse con
los objetivos nacionales de creci-
miento econémico y estabilidad con
distribucién del ingreso. CARLOS ja-
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