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Rescate de la banca en México y propuestas
alternativas de reestructuracién de pasivos

Enrique Pino Hidalgo®

Introduccion

La fragilidad del sistema financiero mexicano representa uno
de los mayores obstdculos para salir del estancamiento econé-
mico que experimenta el pais desde 1994, Esta debilidad radica
primordial pero no exclusivamente en la cartera vencida de las
instituciones bancarias, misma que se ha convertido en factor
de incertidumbre para los agentes econémicos.

La magnitud que han alcanzado los créditos no recuperados
y sus consecuencias a niveles macro y microeconémicos revelan
que estamos frente a una problemética que rebasa el Ambito
financiero y judicial. En efecto, el progresive agravamiento de
la cartera vencida abrié un espacio de tensiones sociales y
conflictos crecientes entre los bancos y los mas diversos secto-
res de la sociedad: industriales, empresarios, agricolas, peque-
fios propietarios y numerosos segmentos de las clases medias.”

En la primera parte de este trabajo se describen las mani-
festaciones del sobre—endeudamiento y su correlato en la car-
tera vencida de los bancos. La segunda parte explora los limites
v primeros resultados de los programas gubernamentales de
rescate financiero. En la parte final, quedan esbozados algunos
lineamientos susceptibles de incorporarse a una propuesta
flexible e integral de reestructuracién de la cartera vencida,
como parte de una politica de financiamiento alternativa. En

+ Profesor del Departamento de Economia de la uaM, Iztapalapa. Articu-
lista de Visidn v colaborador de la Seecién Financiera del diario El Universal.

1 La sociedad ha visto surgir diversas organizaciones de cientos de miles
de deudores como la Asociacién Nacional de Tarjeta-habientes, Proteccién Eco-
nomica Ciudadana (PEC), Asamblea Ciudadana de Deudores de la Banca, Coor-
dinadora Nacional de Usuarios de la Banca y la influyente Unién Nacional de
Productores Agropecuarios, Comerciantes, Industriales y Prestadores de Ser-
vicios, A.C., conocida como “El Barzon” en sus dos expresiones organizativas.
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este sentido tiene especial interés revisar los origenes de los
créditos vencidos. Su conocimiento permite definir los grados
de responsabilidad o corresponsabilidades de los diferentes
agentes que intervienen en la generacién de una economia de
sohre—endeudamiento. Esta identificacién, a su vez, posibilita
vislumbrar los mecanismos para redistribuir en término equi-
tativos v realistas los costos de la reestructuracién de los
pasivos y el saneamiento del sistema bancario mexicano.

La crisis mexicana es también una crisis
de sobre-endeudamiento

Una situacién de sobre~endeudamiento es el resultado de una
diversidad de causas. Entre las mas comunes destacan la
presencia de oportunidades de invertir bajo la expectativa de
una gran ganancia potencial en comparacién con la ganancia y
el interés promedios, como son los casos de las nuevas inven-
ciones, industrias, el desarrollo de recursos asi como la apertu-
ra de nuevos mercados y tierras cultivables. También conviene
considerar que el “dinero facil es la gran causa de gue se tome
dinero prestado de manera excesiva’.

Para el caso mexicano existen evidencias de que los agentes
econdmicos llegaron a elevados niveles de endeudamiento an-
tes de la crisis devaluatoria de diciembre de 1994. En efecto, al
término de 1990, los préstamos de la banca comercial repre-
sentaron el 19% del Producto Interno Bruto (PIB} y al finalizar
1994 esta proporcién ascendi6 al 43%, En este altimo afio los
créditos colocados por los bancos representaron el 69% de sus
activos totales, mientras que en diciembre de 1990 la propor-
cién fue del 55 por ciento.”

2 “a). el sobre—~endeudamiento es siempre relativo a otros elementos,
incluyendo la riqueza nacional y el ingreso y la oferta de oro, este 0iltimo siendo
especialmente importante, (b) no es simplemente una magnitud unidimen-
sional que pueda ser medida por el nimero de ddlares que se adeuda. También
debe de tomarse en consideracién la distribucién en el tiempo de los pagos que
se van a vencer. Las deudas que deben saldarse de inmediato son més embara-
zosas que aquéllas que deben pagarse en un afio”.

3  Banamex. Examen de la situacion econdmica de Meéxico, México,
septiembre de 1995, pp. 343-344.
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El costo de captaciéon del dinero medido a través de la Tasa
de Interés Interbancaria promedio (TIIP} mostré durante 1993
una tendencia a la baja.! En la @ltima semana de enero de ese
afio esta tasa lider registrd un 22.31% y mantuvo un descenso
sostenido hasta alcanzar su nivel mas bajodel 11.53% en marzo
de 1994. No obstante este curso, se considera que la TIIP y otras
tasas pasivas se mantuvieron relativamente elevadas y supe-
raron a las de Estados Unidos (3.10 y 3.29 para este periodo) y
Europa (3.03 y 3.34) en un rango entre 16 y 8 puntos porcen-
tuales en 1993.° J

Ladevaluacién de fines de 1994 y el extracrdinario repunte
de las tasas de interés acelerarcn el crecimiento de los saldos
deudores hasta llevarlo a una crisis de pagos que se manifiesta
en los indices de cartera vencida. El comportamiento de la TI1P
cambié radicalmente a partir del segundo trimestre de 1994.
En abril tuvo una alza que la llevd al 19.17%, casi ocho puntos
porcentuales més respecto al mes anterior. En los meses pos-
teriores esta tasa lider fluctud entre 17.46 como nivel mas bajo
v 20.24% en el mas alto.

En enero de 1995 la T1IP continud su ascenso y mostrd un
44.8%, en marzo alcanzd el punto mas alto de los (ltimos siete
anos, 86.02%. Posteriormente experimentd una baja importan-
te para cerrar el afio con un valor del 56%. Esta tendencia
alcista se reflejé con mayor fuerza en las tasas activas con
efectos devastadores en los saldos deudores de la clientela
bancaria.

En un periodo de dos afios esta tasa lider se cuadruplicd, lo
que provocé una aceleracién de los costos financiercs de las
empresas y las cargas de las familias con deudas bancarias.®

4 La TIP se considera un buen indicador de las manifestaciones mas
agudas de la crisis y del merecado de dinero. Su instrumentacién, a partir de
1993, tuvo como objetivo el servir de referencia en la estimacién del costo de
captaci6n del dinero; gradualmente se convertiria en el punto de apoyo para
fijar las tasas activas. Este procedimiento permitirfa también definir los mar-
genes de intermediacién y, por tanto, las ganancias bancarias. Ver: Ayala,
Ernesto. La tasa de interés interbancaria promedic: un andlisis, versién
preliminar, 1995, pp. 7-8.

5 Macro Asesoria Econémica, S.C. Realidad Econdmica de México 15935,
Mézico, Editorial Iberoamérica, 1995.

6 [Estas cifras corresponden a promedios del {iltimo mes. Banamex.
“Indicadores Econdmicos. Sector Financiero”, en Examen de la situacién
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Conviene chservar que durante los afios 1993 y 1994 las
tasas de inflacién mostraron un descenso muy considerable. En
este contexto los progresos en la productividad no beneficiaron
a las propias empresas sino que se trasladaron a fav_or de%
sector bancario a través de los pagos por servicios financieros.

El correlato del sobre—endeudamiento de los agentes pres-
tatarios es precisamente el rapido aumento de los créditgg no
recuperados por la banca. Al cierre de 1994 la cartera crediticia
total del sistema bancario ascendia 504 713 millones de nuevos
pesos. De los recursos colocados aproximadamente 53 469
millones (10.59%) fueron clasificados en el cajén de “cartera
vencida”. Esta proporcién es superior al doble de los esté_ndares
permisibles (del 4 al 5%) en otros sistemas bancarios del
mundo.

Si consideramos que el 10.59% es sblo un promedio para
toda la banca, es claro que la situacién presentaba una mayor
gravedad. A nivel de las instituciones consideradas indjviduall-
mente el indice de vencimiento de los créditos en 1994 se movia
en una banda que iba desde el 10.27% para Banamex hasta el
42.04% de Banco Unién. Es interesante destacar que sdlo
algunos bancos pequefios como Banorte y Promex con un 4.06
¥ 4.93% se mantenian en los estandares internacionales. Pgra
el segundo trimestre de 1995 el promedio de cartera vencida

llegd al 11.7 por ciento.?

A nivel del crédito corporativo los indicadores muestran
que al término de 1994, de 100 firmas 13 ya presenifaban
atrasos en sus obligaciones de pago. Un afio después la insol-
vencia se extendié hasta aleanzar una cifra récord del 45%; de
cada 100 firmas 45 incurrian en incumplimiento de sus pagos.

El panorama en 1996 no parece mejorar y la insolvencia se
ha extendido a las grandes corporaciones mexicanas. A media-
dos de 1995, una treintena de ellas decidieron constituir un
cuasi-sindicato de grandes firmas deudoras, la Unidad Cogr-
dinadora para el Acuerdo Bancario-Empresarial. Esta asocia-

Econdmica de México, abril de 1996, p. 151, . o o
7 Castaingts, Juan. Sociedad y economia en la vida cotidiana de México,

Aguascalientes, Instituto Cultural de Aguascalientes, 1995, pp. 20 y ss.
8 Banamex. op. cit., p. 344.
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cién agrupa a corporaciones cuyos adeudos fluctian entre los
5 millones y los 2 000 millones de délares.’

Es conveniente precisar que las dificultades de un segmen-
to importante de empresas con créditos vencidos no correspon-
den a problemas financieros de orden estructural, sino de flujo.
Esto se debe a un desfase creciente entre los periodos més
cortos —impuestos por los bancos acreedores— para cubrir los
créditos y la ampliacién de los tiempos de cobro a la clientela
de las firmas receptoras de los créditos bancarios como conse-
cuencia de la recesién y el desplome de la demanda interna.

La versién de la banca comercial sobre los créditos vencidos

Una de las interpretaciones més difundidas por la banca acerca
de la cartera vencida la atribuye a un cambio dristico en las
condiciones y expectativas bajo las cuales deudores y acreedo-
res contrataron los créditos. En principio esta versién es par-
cialmente cierta, en la medida en que considera que los proble-
mas de endeudamiento son atribuibles inicamente a un cam-
bio en el entorno econdémico nacional, desencadenado por la
abrupta devaluacién del peso en diciembre de 1994 y el mayor
aceleramiento de las tasas de interés.'?

Una versién mas completa de la crisis de cartera vencida
demanda incorporar al analisis los cambios del entorno econd-
mico internacional, principalmente en los mercados financieros

8 Podemos citar algunos casos interesantes. El Grupo Sidek, con un
“apalancamiento” del 72% (relaci6n entre pasives y activos totales), redocu-
menté sus deudas por 1 600 millones de délares a fines de 1995. En el primer
trimestre de 1996 los grupos industriales Zapata y Costamex reestructuraron
pasivos por 560 millones de délares. Algunas corporaciones contemplan el
traspasoe de una parte de sus acciones como garantia a favor de los bancos
acreedores. El Universal, 8 de febrero de 1996, p. F-1.

10 Los analistas al servicio de la banca comereial reconocen la comple-
jidad de la reestructuracién de los créditos vencidos en las pequefias y media-
nas empresas y deudores individuales de menores ingresos. Estos grupos
presentan mayores dificultades en la evaluacién del riesgo. Bajo condiciones
de crisis se deterioran aceleradaments el valor de los activos de las empresas,
los flujos de liquidez asi como los ingresos en general sobre los cuales se estima
la capacidad de pago. Banamex. Examen de la situacion econdmica de México,
nim, 838, septiembre de 1995, p. 344,
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de Estados Unidos, y los errores de la propia banca en la gestién
de sus créditos.

En realidad los necbanqueros incurrieron en serias fallas
de estimacién de riesgo en sus operaciones crediticias, al tiem-
po que distorsionaron el concepto original del riesgo al priorizar
la rentabilidad de corto plazo y las operaciones especulativas
de banca de inversién en detrimento de la relacién costo-bene-
ficio en el tiempo.11

En febrero de 1994 la Reserva Federal se orientd por una
politica contraccionista dirigida a frenar el crecimiento de los
precios y atraer capitales del exterior. En consecuencia, proce-
di6 a incrementar las tasas de interés de corto plazo. En enero
de ese afic la tasa neta a un mes registré 3.13 y en febrero
3.39%. En seguida tomé un ascenso sostenido durante el resto
del afio que alcanzé el 6.16%. En menos de un afio esta tasa se
duplicé provecando con ello una dréstica elevacion en el servi-
cio de la deuda contratada por la banca mexicana en Estados
Unidos. ; Quiénes pagaron los costos de este servicio? El répido
incremento del servicio de las deudas en délares se transfirio
a la clientela local a través de las tasas de interés activas de
tipo cuasi-monopdlico.

El perfil oligopélico del sistema bancario es un hecho y fue
inducido por una politica gubernamental que impidi6 la cons-
titucién de un mercado competitivo en el proceso de privatiza-
cion.'? La version de los neobanqueros sobre la cartera vencida
les permite justificar ptiblicamente su negativa a asumir de
medo equitative y realista los costos de una reestructuracién
integral y definitiva de la cartera vencida.

11 Opalin, Leén M. “E]l entorno econdmico y el sistema financiero mexi-
cano”, en Comercio Exterior, diciembre de 1995, p. 907.

12 Consideramos adecuado el concepto oligopolio porque permite captar
los rasgos esenciales de una situacién de mercado donde “ (...) un nGmero
pequefio de firmas vendedoras controlan la oferta de mercado sobre un bien o
servicio particular y, en consecuencia, pueden controlar los precios de mer-
cado”. Debido a que en el cligopolio cada firma conoce su cuota de participacién
en el mercado v cualguier cambio en el precioo participacién en aquél se refleja
en las ventas de los otros, se tiende a un alto grado de interdependencia entre
las firmas. De modo que los precios de oligopolio, una vez establecidos, son
rigidos. Goodman, Jordan E. Dictionary of Finance and Investment Terms, New
York, Editorial Barrons, 1991, p. 92,
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Costos e ineficacia de los programas de rescate
de la banca mexicana

Los recursoes involucrados en el salvamento de la banea priva-
tizada han superado ampliamente las estimaciones oficiales.
Inicialmente las autoridades mexicanas estimaron que los
costos del rescate de los bancos serian 39 000 millones de pesos,
equivalentes a 5 200 millones de délares. Estos recursos se
asignarian a los cuatro programas gubernamentales de apoyo
al sistema bancario: las reestructuraciones en Unidades de
Inversién (UDIS), el Acuerdo de Apoyo Inmediato alos Deudores
(ADE), el Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro (Fobaproa) y
los esquemas de capitalizacién (Procapte). Al término de 1995,
los recursos directamente comprometidos en los programas
gubernamentales ya ascendian a 13 000 millones de délares
que incluyen 850 millones procedentes del Banco Mundial y del
Banco Interamericano de Desarrollo.'

Para 1996 los recursos gubernamentales canalizados a la
banca se estiman cercanos a los 135 000 millones de pesos
(aproximadamente 18 000 millones de délares) que repre-
sentan el 6% del Producto Interno Bruto.'* A principios de
diciembre de 1995, el secretario de Hacienda, Guillermo Ortiz
v el gobernador del Banco de México, Miguel Mancera, comu-
nicaron al Fondo Monetario Internacional los avances:

E! riesgo de un colapso del sistema bancario se ha reducido sustancial-
mente y los diversos esquemas de saneamiento financiero que se han
disefiado contribuiran a disminuir la carga excesiva de la deuda del sector
privacéo e incrementar la disponibilidad de recursos para nuevos présta-
mos.

13 En el punto 13 de! Memorandum que las autoridades mexicanas diri-
gieron en diciembre de 1995 al FMI se afirma que los ingreses para 1996 que
generen las privatizaciones serin del orden de los 8 000 mdd (equivalentes al
0.4% del 1) mismos que se empleardn en ayudar a sufragar el costo fiscal de
los programas de apoyo al sistema bancario, el saneamiento financiero de la
red de autopistas concesionadas y la constitucién de un “fondo de finan-
ciamiento a la infraestructura”. Ver “México envia memorandum de politicas
econdmicas al FMU", en El mercado de valores ntim. 2, México, Nafin., febrero
de 1996, op. cii. p. 9.

14 “Costara 6% del Pie rescatar a bancos y deudores”, Ef Universal, 17 de
mayo de 1996, p. F-1.

15 “México envia memorandum..., op, cii. , p. 7.
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En el Memorandum citado las autoridades aseguraban
que el alivio a los elevados niveles de endeudamiento de las
empresas, menores tasas de interés y el paguete de incentivos
fiscales acordado, deberan también promover un aumento de
la inversion.

La realidad es que el sistema bancario dista de haber supe-
rado el riesgo de un colapso. La cartera vencida sigui6 su curso
ascendente en el primer trimestre de 1996. A pesar de los eleva-
dos subsidios gubernamentales, 1a estrategia no ha alcanzado
los objetivos de sanear la situacién financiera de los bancos,
reactivar su papel de intermediacién y restituir la capacidad
de pago de empresas g familias que les permita enfrentar los
pagivos acumulados.’

De acuerdo con las evaluaciones de Securities Auction Ca-
pital (SAC), en la tercera semana de abril de 1996 el indice de
cartera vencida (morosidad) fue de 48.50%, la cartera clasifica-
da como de “riesgo méximo” superaba ligeramente el 14% y la
cartera sin riesgo se mantuvo en un 51.5%. Informacién corres-
pondiente al cierre de mayo pasado mostraba que los indices
de morosidad y cartera en riesgo maximo fueron del 52.94 y
15.89%, respectivamente. 7

;Cuadl ha sido la falla de los programas gubernamentales?
No tenemos una respuesta definitiva. Algunos especialistas an-
ticiparon que los esquemas gubernamentales de reestructura-
cién de carteras solamente evitarian la declaracién de quiebra
de algunos bancos y empresas sobre—endeudadas. En todo caso,
los programas tendrian incidencia en problemas de corto plazo
—refinanciamiento de los intereses de los deudores— sin ata-

16 En mayo de 1996 la Secretarfa de Hacienda anunci6 cambios impor-
tantes en el Acuerdo de Apoyo a los Deudores (aDE), que contemplan des-
cuentos del 30% en el pago de intereses en créditos hipotecarios. Se trata de
una respuesta parcial e insuficiente que intenta impedir que aumente el
namere de deudores morosos.

17 Estos indicadores expresan el niimero o proporcién de deudores por
cada 100 que se encuentran retrasados en el cumplimiento de sus obligaciones
de pago (cartera vencida). Las estimaciones porcentuales de la cartera vencida
se realizan tomando como base los créditos otorgados por 28 instituciones
crediticias y constituyen una muestra estadistica representativa del compor-
tamiento de la cartera crediticia a nivel nacional. Ver reportes de la agencia
evaluadora de riesgos Securities Auction Capital (8ac), “Economics Update”,
El Financiero, 22 de abril, p. 21-A v 3 de junio de 1996, p. 19-A.
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car los problemas de capitalizacién estructural y eficiencia de
las instituciones bancarias. Adicionalmente, los programas de
rescate no inciden en las fallas de la estrategia econdémica
neoliberal de corte recesionista.'®

Elementos para un plan alternativo de reestructura-
cion integral y flexible de la cartera vencida

La eficacia de los programas gubernamentales de rescate de la
banca y los deudores tiene como limite el propio caracter rece-
givo de la politica ortodoxa que impide una recuperacién de los
ingresos de las empresas y las familias. La prolongada recesién
v las pesadas cargas financieras imposibilitan a los prestata-
rios cubrir los compromisos de pago contraidos en los progra-
mas de reestructuracién cuya caracteristica esencial es el
otorgamiento de ventajas para los bancos.'

Un estudio sobre la planta productiva y el sistema bancario
~—realizado por SAC en el primer trimestre de 1996— concluye
que 50% de las empresas mexicanas técnicamente estédn impo-
sibilitadas para generar los ingresos suficientes para cubrir sus
pasivos en las condiciones originalmente pactadas con la ban-
ca. En estas circunstancias, el 25% de los créditos bancarios
son irrecuperables.?’

Dado que recesién y cartera vencida son los problemas
fundamentales, es conveniente priorizar el tratamiento de los
pasivos que permita la reconstitucién del sistema de pagos.
Una salida al problema de los créditos vencidos constituiria un
elemento favorable a la recuperacién de la economia, el empleo
y los ingresos. Esto no niega sino que reafirma la apreciacién
de que la reactivacién productiva sera la respuesta de fondo al
problema de la crisis de pagos.

El punto de partida es crear las condiciones que propicien,
en primer término, una respuesta global y equitativa de las

18 Opalin, Ledn. op. cii., p. 908.

19 Correa, Eugenia y Gregorio Vidal. “Politica financiera al rescate de la
banea”, en Economia Informa, nam. 239, junio de 1995.

20 “El apoyo al sistema financiero fue indiscriminade”, La Jornada, 2 de
marzo de 1996, p. 50.
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deudas. Una nueva propuesta instrumentada mediante un
pacto social supone la caracteristica de ser integral. La rees-
tructuracién alternativa superaria la visién gubernamental
que supone que salvando a los bancos se ayuda a deudores y
aseguran los recursos del ptblico ahorrador. Ahora se trata de
invertir los términos y priorizar el apoyo a los deudores a fin
de restituir su capacidad de pago, proteger los recursos de los
ahorradores y de este modo sanear los bancos sobre bases de
equidad y realismo.

En general los esquemas alternativos parten de la conside-
racién de que la virtual quiebra técnica de los bancos y la
eventualidad de una suspensién generalizada de pagos haria
mas compleja la recuperacién de la economia y aceleraria mas
el deterioro financiero de las empresas y las familias. ™

Desde esta perspectiva y sin obviar las diferencias de enfo-
que que presentan las soluciones alternativas, es posible esbo-
zar las premisas y lineamientos que formarian parte de una
propuesta alternativa, integral y Gnica de reestructuracién.
Considerada ésta como un instrumento clave en el complejo
proceso de unificacién de las organizaciones de deudores frente
al poder del gran capital financiero.

El cardcter global de la solucién

Esta caracteristica implica que la reestructuracion tendria que
incluir a la totalidad de las carteras vencidas —y no solo a
segmentos de deudores como es caso del ADE— e involucrar
directamente a los distintos sectores en la definicién de los
términos de la reestructuracién. Hasta ahora, el gobiernoy los
banqueros han establecido acuerdos al margen de las organi-
zaciones de deudores y la sociedad civil. Esta es la causa por la
cual los esquemas benefician exclusivamente a los bangueros.

21 Los programas que mayor impacto han tenido en la opinién pablica
han side planteades por el Partido de Accion Nacional, la organizacién “El
Barzon”, el PRD e ineluso por el PRI. Otros esquemas de reestructuracioén pro-
ceden de especialistas como Juan Castaingts Teillery, de la Universidad
Auténoma Metropolitana, Macario Schettino, del Colegio de México, José Luis
Calva, del IIEc.-UNAM, entre otros. De éste altimo, ver su trabajo publicado en
este mismo numero.
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La redistribucién de la carga financiera a favor
de las familias y las empresas productivas

Un tratamiento de las deudas tiene que partir de un criterio de
equidad en la distribucién de los costos que reconozca que los
mas afectados han sido los deudores. Las propuestas alterna-
tivas descartan la idea de condonacién y se asume la premisa
de “pagar lo justo”.

La aplicacién de quitas o descuentos como resultado
de la actualizacién real del saldo deudor

Este criterio tiene dos modalidades. La aplicacién de quitas
generalizadas o diferenciadas segiin el tipo de crédito o saldo
deudor.

Una opcidén es que este ajuste se realice sobre la base del
capital inicial contratado més la tasa de interés pagada a los
ahorradores y 6 puntos de intermediacién; otro mecanismo
contempla fijar el saldo deudor real sobre la base de la diferen-
cia entre su valor en libros y el valor en el mercado secundario,
o bien mediante una quita general del 30% para todos los
acreditados, deudores morosos y cumplidos.?

El ajuste a valor real de la cartera vencida implica pérdidas
que serian absorbidas por la banca, principal responsable del
problema, y el gobiernoc.

La constitucidn de fideicomisos que financien
la reestructuracion

Los fondos provendrian de una parte de las reservas bancarias
para coberturas de riesgos crediticios y de la cartera vencida
reestructurada. Estos fideicomisos realizarian emisiones de

22 Las autoridades gubernamentales argumentan que la quita o
descuento tendria que absorberlo el gobierno, lo que implicaria reducir los
renglones del gasto piblico, elevar impuestos o aumentar la deuda interna o
externa. También advierten que si los bancos absorben el monto de las quitas
podrian perder parte de su capital y tendrian problemas para cubrir los
depésitos de sus clientes.
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bonos en el mercado secundario de compra—venta de cartera
vencida y obtendrian una tasa real sobre saldos insolutos en
todos los casos.

La ampliacién de las treguas judiciales

Se ha planteado que las treguas vigentes se extiendan hasta
por seis meses mas. La posibilidad de periodos de gracia en el
pago de capital e intereses hasta por tres afios en los casos de
créditos agropecuarios e hipotecarios de interés social.

Los pagos de intereses por el servicio de los adeudos tendrian
que ajustarse a una proporcién del 25 al 30% de los ingresos
corrientes de los deudores, o bien indizarlos a los aumentos al
salario minimo

Otros mecanismos considerados en las propuestas alterna-
tivas plantean fijar las tasas de interés real o bien establecer
un margen de intermediacién méximo de 6 puntos (tasas
pasivas de interés mas 6 puntos de margen).

En la perspectiva de una reconstruccién global del sistema
financiero del pais parece ineludible considerar la pertinencia
de la politica gubernamental dirigida a rescatar a todos los
intermediarios bancarios con cargo a los recursos gubernamen-
tales. Aceptada la légica del mercado y la privatizacion, la
sociedad no puede admitir el principio de que las utilidades
bancarias son de los accionistas y las pérdidas de toda la
sociedad, es decir de los contribuyentes.
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