LA CRISIS DE LA DEUDA:
PROPUESTAS DE SOLUCION®

ERIC TOUSSAINT™

1 sistema del endendamiento es un mecanismo de subordinacién
de los pueblos v de los estados de la periferial respecto al centro,
-simbolizado por el Grupo de los Siete paises méas industrializados
(G7). Es un mecanismo de subordinacién? que implica una pérdida de
soberania. Es también un formidable mecanismo de transferencia? de las
riquezas producidas por los pueblos de la periferia a favor de la acumu-

* Este articulo se publicé en la revista Viento Sur, niim. 44, Madrid, junio de 1999.
Aparecera en francés en un libro editado por la Asociacién por una Tasa sobre las Trans-
ferencias Financieras de Ayuda a los Ciudadanos (ATTAC).

** Presidemte del Comité Internacional para la Anulacién de la Deuda del Tercer
Mundo.

1 Periferia‘centro. El término periferia designa al conjunto del Tercer Mundo y el
exblogue del Este. El centro estd constituido por los principales paises industrializados.

2 La utilizacién de la deuda externa come arma de dominacién/desintegracidn ha
desempeniando un papel fundamental en la politica de las principales potencias capitalistas
a finales del siglo X1x ¥y a comienzos del siglo XX respecto a algunas potencias de segundo
orden que habrian podido pretender acceder al papel de potencias capitalistas: China y el
imperio otomano. Para devolver sus deudas, una y otro tuvieron entonces que conceder a
los acreedores extranjeros, puertos, vias de comunicacidn, ete. Un siglo mds tarde se ve que
la venta de empresas nacicntales a las multinacionales del Norte, realizada por paises como
México, Brasil, Corea del Sur, Rusia o la India, reproduce, en un contexto diferente, el
mismo esquema de subordinacidn.

3 Hay otros mecanismos de transferencia de riqueza y de subordinacidn de los paises
de la periferia a los del centro. Citemos: el intercambic comercial desigual, que se traduce
en la degradacion de los términos de intercambio en detrimente del Sur; el control del co-
mercio mundial por las multinacionales y los paises capitalistas industrializados; la domi-
nacion militar de las potencias del Norte; 1a huida de capitales del Sur hacia el Norte; la
repatriacién de los beneficios por las multinacionales del Norte implantadas en el Sur; la fu-
ga de cerebros del Sur hacia el Norte; las barreras proteccionistas levantadas por el Norte
para las mercancias del Sur; las restricciones a la circulacién y ¢l establecimiento de los
ciudadanos del Sur en los paises de! Norte. Para una presentacién sintética de estos me-
canismos, ver Eric Toussaint [1998, cap. 8.
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lacién del capital principalmente localizado en los paises mds industria-
lizados y subsidiariamente en los paises de la periferia.

Desde 1997 ha estallado una nueva crisis de endeudamiento de los pai-
ses de la periferia debido a tres razones: la baja de los ingresos por ex-
portacién; el aumento de las tasas de interés sobre los nuevos préstamos
¥ la disminucién de los flujos de capitales del centro hacia la periferia,

sPor qué la conjuncién de estos tres factores provoca una nueva eri-
8is? Los pafses de la periferia tienen que reembolsar su deuda exterior
en divisas extranjeras (generalmente en délares). Para hacerlo, deben
utilizar una parte importante de sus ingresos por exportacién. Sin
embargo, los precios de los productos exportados por la periferia {pe-
tréleo, gas, minerales sélidos, caucho, azicar) estdn bajando brusca-
mente. La caida registrada en 1998 oscila entre el 15 y el 40%, segin los
productos. En consecuencia, la baja de los ingresos por exportaciones
dificulta el reembolso de la deuda externa. Como los plazos de pago se
cumplen, esos paises contratan nuevos préstamos para poder cubrir los
antiguos. Sin embargo, la tasa de los intereses que deben pagar aumenta
(mientras que las tasas de interés en el Norte son estables o incluso
bajan). En 1998-1999 los estados m4s industrializados piden préstamos
a una tasa de interés que oscila entre el 3 y el 5% (en Japén, es cercana a
cero), raientras que paises como Brasil, Argentina, México y Tailandia
deben pagar intereses del 10 al 15%. Como factor agravante, los detenta-
dores de capitales del Norte y que los colocaban en el pufiado de paises
llamados emergentes (como México, Brasil, Argentina, Chile, y los del
Sudeste de Asia) hoy salen de ellos. Segrin el Banco Mundial, de 1997 a
1999 los flujos de los mercados financieros hacia los paises de la periferia
han caido 47% (135 000 millones de délares en 1997, contra 72 000 en
1998) ¥ los préstamos bancarios han bajado 58% (60 000 millones en
1997, contra 25 000 en 1998).

Esta crisis se prolongara ciertamente en los primeros afios del siglo
XXI. Sus desastrosos efectos se afadiran a los producidos por la crisis
precedente.

¢{Cudles son las consecuencias de la nueva crisis de la deuda?
Generalizacién y acentuacién de las politicas de ajuste estructural;
aumento del desempleoc (segin un informe de la Oficina Internacional
del Trabajo de marzo de 1999, desde el estallido de la crisis en 1997 en el
Sudeste Asidtico se han perdido 23 millones de empleos); reduccién dras-
tica de ios gastos sociales; aceleracién de las privatizaciones; degradacién
de la ensefianza y de la salud; desreglamentacién de las relaciones de
trabajo y enorme aumento del nimero de personas que viven bajo la
linea de la pobreza absoluta. La puesta en marcha de las politicas de
ajuste estructural amenaza directamente o viola ya los deréchos hu-
manos: el derecho a la vida (las tasas de mortalidad infantil y mater-
na tienden a aumentar de nuevo en los pafses méds pobres y en los sec-
tores mds pobres del resto de los paises de la periferia), el derecho de
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expresion (los gobiernos tienden a restringirlo para imponer sus politicas
antisociales), el derecho a un empleo, a un techo, a una renta decente, el
derecho a la igualdad hombre/mujer (el agravamiento de las condiciones
de vida afectan en mucho mayor medida a lag mujeres y nifias que a los
hombres).

;Cudles son las soluciones? Garantizar los derechos humanos, el dere-
cho a la soberania de los estados v el derecho al desarrollo humano du-
radero, que supone ciertas medidas de urgencia, como la anulacién del
sistema de endeudamiento v el abandono de las politicas de ajuste
estructural. El rechazo a anular la deuda externa y la aceptacién de las
politicas de ajuste equivalen a rechazar que se brinde ayuda a personas
y pueblos en peligro. Ciertamente, la anulacién de la deuda y el abando-
no de las politicas de ajuste no constituyen més que condiciones nece-
sarias y muy insuficientes. En efecto, hay que ir mds lejos para impedir
que el mecanismo del endeudamiento se vuelva a poner en pie tras la
anulacion de las deudas. Es indispensable ponerse a crear, en escalas na-
cional y mundial, un nuevo orden econémico y humano mas justos. En
1999 se estd desarrollando una gran campafia mundial a favor de la anu-
lacién de las deudas por iniciativa de numerosas asociaciones ciudada-
nas de los paises de la periferia y del centro; no podemos sino alegrarnos
de la existencia de tal movimiento y exigir las decisiones politicas que se
imponen para poner en practica soluciones que van a la raiz. jCudles son
las propuestas planteadas?

LAs PRGPUESTAS DEL G7, DEL FMI Y DEL BANCO MUNDIAL

Jefes de Estado del G7, ministros de finanzas y de economia, dirigentes
del FMI y del Banco Mundial, todos han hecho propuestas en lo que con-
cierne a la deuda de los paises mds pobres. ;Cudles son?

Hay tres grandes categorias de detentadores de la deuda externa en los
paises de la periferia: las instituciones multilaterales (principalmente el
FMI y el Banco Mundial), el sector privado {(bancos, fondes de pensiones y
fondos mutualistas) y los estados (principalmente los mds industriali-
zados). Los miembros del G7 no consideran en ningiin caso la anulacién
de las deudas debidas al FM1 y al Banco Mundial. Sin embargo, en la
aplastante mayoria de los paises del Africa al sur del S4hara la deuda
con aquelias dos instituciones oscila entre 30 y 75% de la deuda externa
total. E1FMI y el Banco Mundial nunca renuncian a un crédito. El esfuer-
z0 maximo que consienten hacer es crear un fondo (llamado trust fund o
fondo fiduciario) alimentado por los paises miembros y del que ambas
instituciones obtienen el dinero que corresponderia al reembolso.

En lo que concierne a la deuda externa detentada por las institu-
ciones privadas de los paises mds industrializados, ningin jefe de Estade
propone medidas de anulacién. Sin embargo, més del 50% de la deuda de
los principales paises de América Latina y del Sudeste de Asia estd en
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manos de instituciones privadas (bancos, fondos de pensiones y fondos
mutualistas). Las eventuales medidas de anulacién no conciernen mss
que a las deudas de un Estado con otro. La de un Estado de la periferia
con alguno de los paises mds industrializados se negocia con el Club de
Paris que actia como un cdrtel de los acreedores frente a estados domi-
nados que deben presentarse por separado. Desde 1996 se ha hecho
mucho ruide debido a que la posible anulacién quizé llegue al 80% (op-
cidén tomada por el G7 en junio de 1996 en Lyon). Este afio, 1999, se lle-
vard la propuesta hasta el 90%. ;De qué se trata en realidad? El pafs que
desee beneficiarse de tal medida debe ser {muy) pobre y estar muy
endeudado. En esto coinciden la mayoria de los paises del Africa sudsa-
hariana, a los que se afiaden algunocs de América Central y de los Andes,
aproximadamente 41 paises de mds de 150 de la periferia (estdn excluidos
de esta categoria paises como México, Brasil, la India, los paises del
Sudeste Asidtico, en los que vive la mayoria de los pobres del planeta). Se-
gunda condicién: el Estado debe haber aplicado durante seis afios un pro-
grama de ajuste estructural reforzado (que generalmente es la conti-
nuacidén de 10 o 15 afios de ajuste anterior).

Los paises que reinen estas condiciones son muy poco numerosos:
mencionemos sélo a Uganda, Mozambique, Bolivia. ;Qué significa para
ellos la anulacién de una deuda de Estado a Estado que podria llegar al
80% (incluso al 90%)? No se toma en consideracién mds que la deuda
debida antes de cualquier reescalonamiento. Sin embargo, en general,
los paises endeudados han renegociado sus deudas desde 1985 (o antes).
Tomemos un ejemplo tedrico, El pais africano X debe 3 000 millones de
délares: 2 000 millones al Banco Mundial y al FMT; 800 millones a paises
miembros del Club de Paris y 200 millones a bancos privados del Norte.

Para calcular el monto que eventualmente ser4 anulado sélo se con-
sideran los 800 millones adeudados al Club de Paris. De estos 800 mi-
llones, vinicamente se toma en cuenta el monto debido antes de cualquier
reescalonamiento. Consideremos que el primer reescalonamiento tuvo
lugar en 1985, afio en que la deuda considerada era de 300 millones. Ad-
mitamos que se aplica el maximo de anulacién hecho posible por los
acuerdos del G7 en Lyon en 1996, es decir, el 80%. Se condonarsn en el
mejor de los casos 240 millones. jCudl seré el monto real de deuda que se
anule?: 240 millones, sobre un total de 3 000 millones, o sea 8% de anu-
lacién. Si la tasa de anulacién se llevara al 90% se cancelarian 270 mi-
llones, es decir, una reduccion real de la deuda del 9%. Si se tiene en
cuenta que los precios de los productos exportados por este pais estan a
la baja, la anulacién no constituira ni siquiera una disminucién real.

LAS PROPUESTAS DE LA CAMPANA JUBILEO 2000

Los iniciadores de esta campada piden la anulacién inmediata de la
deuda impagable de los paises pobres endeudados. La deuda de los pai-
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ses en cuestidn se eleva a alrededor de 300 000 millones de délares (es
decir, mds o menos el 15% del conjunto de la deuda externa de los paises
del Tercer Mundo). ;Qué parte es impagable? Los iniciadores de la cam-
paiia sefialan ciertos criterios, pero a fin de cuentas los montos no llegan
a precisarse. No exigen frenar los programas de ajuste estructural. Tam-
poco mencionan la cuestién de los bienes mal adquiridos que los ricos del
Sur han puesto a buen recaudo en los paises mas industrializados. En
definitiva, es claro que la plataforma de reivindicaciones de Jubhileo 2000
no estd a la altura del problema de la deuda del Tercer Mundo. Sin em-
bargo, esta campana, por primera vez en diez afios, ha reavivado una re-
flexién y una accién sobre la problemadtica de la deuda externa en una
escala muy amplia. En Jubileo 2000 lag campanias nacionales, regionales
y continentales han radicalizado los objetivos iniciales: la coalicién
Jubileo 2000 del Africa austral exige la anulacién total e incondicional de
la deuda externa de los paises de la regién (que denuncian como deuda
del apartheid). Rechaza igualmente la iniciativa del Banco Mundial y del
FMI para los paises pobres y pide frenar las politicas de ajuste (Decla-
racién de Johannesburgo del 21 marzo de 1999),

En América Latina la campana Jubileo 2000 amplia la demanda de
anulacién de la deuda externa de todos los paises de Ia regién (mientras
que en la plataforma mundial Jubileo 2000 sdélo se planteaba para los
paises mas pobres) y va més alld del término “deuda impagable”, pues
afiade la necesidad de anular la deuda inmoral e ilegitima (Declaracion
de Tegucigalpa, 27 de enero de 1999). La campafia francesa Jubileo 2000
pide “anular total e inmediatamente la deuda de los paises pobres muy
endeudados”; rechaza los planes de ajuste estructural y propone ademds
“recuperar el dinero desviado para fines personales y colocado en el
extranjero por ciertos dirigentes de paises endeudados”.

JCUALES SON LAS PROPUESTAS DE NUMEROSOS MOVIMIENTOS
SOCIALES DE LOS PAISES DE LA PERIFERIA Y DEL MOVIMIENTO
' ATTAC?

La plataforma del movimiento ATTAC internacional apoya: “la reivindi-
cacién de la anulacién general de la deuda piublica de los paises depen-
dientes y utilizar los recursos liberados en favor de las poblaciones y del
desarrollo duradero, lo que muchos llaman el pago de la deuda social v
ecolégica” (plataforma adoptada log dias 11 y 12 de diciembre de 1998).
En Brasil, el Movimiento de los Sin Tierra (MST) pide en su programa de
urgencia: “la interrupcién de la sangria de divisas, principalmente me-
diante el control de los movimientos de capitales, y la suspensién del
pago de la deuda externa; la rebaja de las tasas de interés y el estableci-
miento de una moratoria para la deuda interna; la ruptura del acuerdo
con el FMI” (intervencién del MST en el encuentro internacional del
CADTM, 12 y 13 de marzo de 1999). El CADTM, por su parte, defiende la
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misma reivindicacién que la ATTAC internacional, a saber, la anulacién
general de la deuda piblica de los paises dependientes y la utilizacién de
los recursos liberados en favor de las poblaciones y del desarrollo
duradero. El CADTM afiade que esos recursos liberados deben entrar en
un fondo de desarrolle nacional controlado por los movimientos sociales
de la periferia. Este fondo se debe alimentar con recursos suplemen-
tartos, por la recuperacion de los paises afectados de los haberes que los
ricos del Sur tienen en el Norte (le que implica abrir investigaciones
internacionales, por ejemplo, sobre los haberes de la gente cercana a
Mobutu). Habria que afiadir transferencias de los paises mas industria-
lizados a los paises dependientes para indemnizarlos por el robo del que
han sido (y atn son) victimas. El CADTM apoya igualmente la propuesta
de la tasa Tobin. Para que tales propuestas cristalicen se requiere un
poderoso movimiento ciudadano en escala mundial y un frente de los
paises endeudados. No es posible aqui, por razones de espacio, presen-
tar el conjunto de las reivindicaciones propuestas sobre la deuda de la
periferia.4

REPASO A LA CRISIS DE LOS ANOS OCHENTA

Hay una estrecha imbricacién entre la crisis de endeudamiento de los
paises del Tercer Mundo (asi como la del ex bloque de Europa QOriental),
por un lado, y las primeras etapas de la desregulacién de los mercados
financieros (creacién del mercado de los euroddlares en la segunda mitad
de los afios sesenta), por otra. En efecto, la creacién del mercado de los
eurodélares permitié a los bancos privados prestar grandes sumas a
los paises del Tercer Mundo. Los préstamos al Tercer Mundo se desarro-
llaron con fuerza desde esa época hasta finales de los afios setenta
porque log bancos privados, el Banco Mundial y los gobiernos del Norte
llevaron a cabo una activa politica de préstamos con bajo tipo de interés,
incluso a tasas negativas. Para los paises del Sur resultaba muy atracti-
vo contratar préstamos en esa época, sobre todo porque sus ingresos por
exportaciones crecian (debido al alza de los precios de los productos ex-
portados por el Sur), lo que les permitia reembolsar sin muchas dificul-
tades los intereses y el capital. ;Cémo fue posible que el Banco Mundial,
los gobiernos y los bancos privados del Norte empujaran a log paises del

4 Se presentan en el libro Deude externa en el Tercer Mundo, Las finanzas contra los
pueblos, publicado por el capTv en 1998 (véase la bibliografiz). En varios paises de la pe-
riferia (Brasil, México, Federacién Rusa), la deuds publica interna ha explotado literal-
mente estos Gltimos afios. En 1999 la de Brasil se elevaba al equivalente de 300 000 mi-
llones de délares {mientras la denda externa era de 215 000 millones). En 1998, la tasa de in-
terés sobre la deuda interna oseild entre el 20 y 21 49.75% (mientras que la tasa de inflacion
varid entre el 2 y el 5%).
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Sur a endeudarse? Los gobiernos del Norte favorecieron el endendamien-
to del Sur para encontrar una salida para sus productos en un momento
en que el crecimiento econdmico se debilitaba muy fuertemente en los pai-
ses mas industrializados. Los bancos privados, por su parte, disponian de
una masa censiderable de capitales en depésito (eurodélares, petro-
délares, ete.) que intentaron colocar. El Bancoe Mundial, cuyas orienta-
ciones estdn determinadas por Estados Unidos, perseguia un objetive
estratégico: favorecer el desarrollo de ciertos pafses del Tercer Mundo
aliados a las potencias occidentales, a fin de que formaran una muralla
contra el peligro de extensién de los proyectos revolucionarios o simple-
mente antiimperialistas. Durante la presidencia de Robert McNamara
en el BM (1968-1981), secretario de Defensa estadounidense durante la
guerra en Vietnam, el Banco Mundial multiplicé de forma considerable
las sumas prestadas. Los préstamos eran en gran medida condicionales:
implicaban principalmente que los paises “beneficiarios” abandonaran
sus cultivos alimenticios (base de su autosuficiencia alimentaria) en bene-
ficio de aquellos para la exportacién. Una gran parte de los megaproyec-
tos energéticos {(pantanc de Inga en el antiguo Zaire, pantano de Narvada
en la India) o de las carreteras consfruidas (como la transamazénica en
Brasil), que hoy se consideran a la vez como elefantes blancos y desas-
tres ecolégicos, se concibieron con el apoyo activo del Banco Mundial
[Toussaint, 1998, capitules 8, 9, 10 y cronologia]. Este contribuyé po-
derosamente a conectar a las economias de la periferia al mercado
mundial dominado por los paises mds industrializados. El crecimiento de
la deuda del Tercer Mundo desembocd en una crisis que aun no se ha
resuelto. La crisis del endeudamiento del Tercer Mundo, que estallé en
1982, se debid al efecto conjugado del alza stibita de las tasas de interés
decidida por la Reserva Federal de Estados Unidos a finales de 1979 {(“en
el caso de América Latina, la tasa de interés real pasé de una media de
—3.4%, tasa negativa favorable a los endeudados, entre 1970 y 1980, a
+19.9% en 1981, +27.5% en 1982 y 17.4% en 1983” [Edwards, 1995: 35],
de la haja de los ingresos por exportaciones y del freno de los préstamos
bancarios. La crisis del endeudamiento del Tercer Mundo fue gestionada
por los gobernantes del Norte y por las instituciones financieras interna-
cionales multilaterales (FMI y Banco Mundial) ¥ privadas (los grandes
bancos privados) de forma que entraran en un ciclo de creciente depen-
dencia los paises del Tercer Mundo y de Europa Oriental que habian
adquirido un verdadero potencial industrial, e incluso financiero. En
cuanto a los paises menos desarrollados del Tercer Mundo que no habian
conocido un proceso acumulativo de industrializacién, su subordinacién a
los intereses de los principales paises industrializados se vio acentuada
por todo lo anterior. Entre el momento en que la crisig estalid (1982) y
1998, los paises de la periferia han devuelto mas de cuatro veces lo que
debian. Sin embargo, el monto de su deuda externa no ha disminuido,
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gsino al contrario. Los acreedores internacionales, el FMI, el Banco
Mundial, el Club de Paris, que agrupa a los gobiernos acreedores del
Norte, ¥ el Club de Londres, que retine a los bancos privados del Norte,
dictan sus condiciones a los paises endeudados.

PIEZA MAESTRA DE ESTAS CONDICIONES:
LA APLICACION DE PLANES DE AJUSTE ESTRUCTURAL

Los planes de ajuste estructural constituyen un instrumento para
domesticar a los paises del Tercer Mundo y del Este europeo [ver Chos-
sudovsky, 1997; Toussaint, 1998, caps. 9 y 10],

Bus efectos son en general desastrosos, y en ciertos casos han acelera-
do dramdticas crisis sociales que desembocan en un recrudecimiento de
los conflictos llamados étnicos, religiosos, e incluso el estallido de algu-
nos estados. La lista es ya larga v el numero de muertos enorme: So-
malia, la antigua Yugoslavia, Argelia, Rwanda. Los planes de ajuste
estructural no constituyen el factor determinante de esas crisis sino que
representan un poderoso catalizador [Teussaint, 1998, cap. 15]. El pago
de las deudas externa e interna es un formidable mecanismo de bombeo de
las riquezas creadas (o de una parte de éstas: el sobreproducto) por los
asalariados y los pequefics productores de los paises del Tercer Mundo (y
del ex blogque del Este europeo) hacia los detentadores nacionales de ca-
pitales (los capitalistas del Sur y del Este europeo) hacia los capitalistas
del Norte. No se trata de un simple drensje de riquezas de la periferia
hacia el centro. En efecto, hay que aplicar un anélisis de clase al fené-
meno para ver que forma parte de la ofensiva generalizada del capital
contra el trabajo en escala mundial.

ALGUNOS DATOS

La deuda total del Tercer Mundo (sin considerar a los paises del Es-
te) se elevaba a alrededor de 1 950 000 millones de délares en 1987 y a
2 030 000 millones en 1998. El Tercer Mundo devuelve cada afio més de
200 000 millones. El conjunto de todas las Ayudas Oficiales al Desarrollo
(incluidos los préstamos reembolsables a una tasa inferior a la del mer-
cado) no supera los 45 000 millones anuales durante estos tltimos afios.
En 1998 el Tercer Mundo reembolsé 250 000 millones y recibié 32 000
millones de Ayuda Oficial al Desarrollo. Africa al sur del Sahara gasta
cuatro veces mas en el pago de su deuda que en salud y educacién.

Otras cifras: el endeudamiento de las famiiias de Estados Unidos al-
canza log 5 500 000 millones de délares [PNUD, 1998]. La deuda publica
de Estados Unidos supera los 5 500 000 millones de délares. Las deudas
publicas {expresadas en délares) de los 15 estados miembros de la Unién
Europea superan los 5.500 000 millones. Por aifio, los gastos militares en
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el mundo se elevan a 780 000 millones de délares [PNUD, 1998: 41], las de
publicidad alcanzarian 1 000 000 millones de délares [PNUD, 1998: 70].

PEQUERNO LEXICO
Deuda multilateral: deuda que se debe al Banco Mundial, al FMI, a los
bancos de desarrollo regionales, como el Banco Africanc de Desarrolio,

y a otras instituciones multilaterales, como el Fonde Europeo de De-
garrollo,

Deuda privadae: préstamos contratados por prestatarios privados, cual-
quiera que sea el prestamista.

Deuda publica: conjunto de los préstamos contratados por los prestata-
rios publicos.

Reescalonamiento: modificacién de los términos de una deuda; por ejem-
plo, modificando los plazos o retrasando los pagos del principal o de los
intereses.

Servicio de la deuda: reembolso de los intereses mas amortizacién del
capital prestado.

Transferencia financiera neta: es la sustraccién del servicio de la deuda
(reembolsos anuales del interés mds el principal a los paises industria-
lizados) de las entregas brutas del afio (préstamos) realizadas por los
acreedores. Se dice que la transferencia financiera es positiva cuando un
pais 0 un continente recibe mds (en préstamos) de lo que reembolsa. Es
negativa si las sumas reembolsadas son superiores a las sumas pres-
tadas a un pafs 0 a un continente. Desde mediados de los afios ochenta el
FMI recibe mds del Africa al sur del Sahara de lo que le presta. La trans-
ferencia neta es, pues, negativa para esta regién del mundo.
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